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Gesetz zur Regelung des Schuldenwesens des Bundes
(Bundesschuldenwesengesetz - BSchuWG)

BSchuWG
Ausfertigungsdatum: 12.07.2006
Vollzitat:

"Bundesschuldenwesengesetz vom 12. Juli 2006 (BGBI. | S. 1466), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom
20. Mai 2024 (BGBI. 2024 | Nr. 166) geandert worden ist"

Stand: Zuletzt gedndert durch Art. 1 G v. 20.5.2024 | Nr. 166

FuBnote
(+++ Textnachweis ab: 1.8.2006 +++)

Das G wurde als Artikel 1 des G v. 12.7.2006 | 1466 vom Bundestag beschlossen. Es ist gem. Art. 4 Abs. 1 Satz 1
dieses G am 1.8.2006 in Kraft getreten. Die §§ 1 und 2 sind gem. Art. 4 Abs. 2 mWv 19.7.2006 in Kraft getreten.

Teil 1
Wahrnehmung von Aufgaben des Schuldenwesens des Bundes und
parlamentarische Kontrolle

§ 1 Ermiachtigung zur Ubertragung von Aufgaben des Schuldenwesens

(1) Zur Verbesserung der Wirtschaftlichkeit des Schuldenwesens des Bundes wird das Bundesministerium der
Finanzen ermachtigt, durch Rechtsverordnung der Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH die
folgenden Aufgaben des Schuldenwesens zur Wahrnehmung im Namen des Bundes und seiner Sondervermdégen
zu Ubertragen:

1. Aufnahme von Krediten fir den Bund und seine Sondervermdgen nach Mallgabe des § 4 sowie
MaBnahmen zur Portfoliosteuerung und zur Marktpflege;

2. Verwaltung der Schulden und Finanzierungsinstrumente des Bundes und seiner Sondervermdgen sowie
der von der Deutschen Ausgleichsbank begebenen Schuldverschreibungen;

3. Flhrung des Bundesschuldbuchs nach MaBgabe der §§ 5 bis 8;
4, Abschluss von Geschaften zur Steuerung der Liquiditat, einschlieflich Geschaften zur Geldanlage.

Aus den in Satz 1 genannten Rechtsgeschaften werden ausschlieRlich der Bund oder seine Sondervermogen
berechtigt und verpflichtet. Uber die Emissionsbedingungen und allgemeinen vertraglichen Bedingungen
entscheidet das Bundesministerium der Finanzen.

(2) Soweit dies flr die Erfullung der nach Absatz 1 lbertragenen Aufgaben erforderlich ist, kann die
Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH Anordnungen zur Annahme oder Leistung von Zahlungen
nach § 70 der Bundeshaushaltsordnung erteilen, die von den Kassen des Bundes ausgefihrt werden. Das
Bundesministerium der Finanzen kann der Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH zur Erfullung der
Ubertragenen Aufgaben auBerdem die Wahrnehmung des Zahlungsverkehrs als fir Zahlungen zustandige Stelle
und insoweit als Zahlstelle (ibertragen. Die Bestimmungen der Bundeshaushaltsordnung und die dazu erlassenen
Ausflhrungsbestimmungen sind insoweit entsprechend anzuwenden.

(3) Die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH nimmt die nach Absatz 1 (ibertragenen Aufgaben als
Teil der 6ffentlichen Schuldenverwaltung des Bundes wahr.

(4) Abweichende Regelungen der Zustandigkeit im Schuldenwesen des Bundes durch Gesetz bleiben unberihrt.
(5) (weggefallen)
(6) (weggefallen)
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(7) (weggefallen)

(8) (weggefallen)
§ 2 Aufsicht uber die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH

(1) Das Bundesministerium der Finanzen (bt die Aufsicht Uber die recht- und zweckmaRBige Wahrnehmung der
Ubertragenen Aufgaben des Schuldenwesens durch die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH aus.

(2) In der Rechtsverordnung nach § 1 Abs. 1 Satz 1 kann das Bundesministerium der Finanzen bestimmen, dass
es einzelne oder alle Ubertragenen Aufgaben voriibergehend selbst wahrnehmen oder auf eine Behérde in seinem
Geschaftsbereich oder einen Dritten Ubertragen kann, wenn auf andere Weise die recht- und zweckmaRige
Wahrnehmung der Ubertragenen Aufgaben nicht sichergestellt werden kann.

§ 3 Parlamentarisches Gremium

(1) Der Deutsche Bundestag wahlt fir die Dauer einer Wahlperiode ein Gremium, das aus Mitgliedern des
Haushaltsausschusses des Deutschen Bundestages besteht. Der Deutsche Bundestag bestimmt die Zahl der
Mitglieder, die Zusammensetzung und die Arbeitsweise. Gewahlt ist, wer die Mehrheit der Stimmen der Mitglieder
des Deutschen Bundestages auf sich vereint. Scheidet ein Mitglied aus dem Deutschen Bundestag oder seiner
Fraktion aus oder wird ein Mitglied zur Bundesministerin oder zum Bundesminister oder zur Parlamentarischen
Staatssekretarin oder zum Parlamentarischen Staatssekretar ernannt, so verliert es seine Mitgliedschaft im
Gremium. Fir ein ausscheidendes Mitglied ist unverzuglich ein neues Mitglied zu wahlen.

(2) Das Gremium wird vom Bundesministerium der Finanzen Uber alle Fragen des Schuldenwesens des Bundes
unterrichtet. Das Bundesministerium der Finanzen und der Bundesrechnungshof sind standig vertreten. Das
Gremium beschlieRt Gber die Hinzuziehung weiterer Teilnehmer.

(3) Die Mitglieder des Gremiums sind zur Geheimhaltung aller Angelegenheiten verpflichtet, die ihnen bei ihrer
Tatigkeit bekannt geworden sind. Dies gilt auch fur die Teilnehmerinnen und Teilnehmer an den Sitzungen.

Teil 2
Kreditaufnahme des Bundes und Bundesschuldbuch

§ 4 Kreditaufnahme des Bundes

(1) Die Aufnahme von Krediten durch den Bund und seine Sondervermdégen erfolgt im Rahmen des jeweiligen
Haushaltsgesetzes durch

1. Ausgabe von Schuldverschreibungen, insbesondere durch Begebung von Schuldbuchforderungen,

2 Aufnahme von Darlehen gegen Schuldschein,

3. Eingehung von Wechselverbindlichkeiten,

4, Bankkredite oder

5 sonstige an den Finanzmarkten Ubliche Finanzierungsinstrumente.

(2) Im Rahmen des jeweiligen Haushaltsgesetzes kdnnen an den Finanzmarkten eingefuhrte derivative
Finanzierungsinstrumente eingesetzt werden.

§ 4a Einfithrung von Umschuldungsklauseln

Die Emissionsbedingungen der vom Bund begebenen Schuldverschreibungen mit einer urspringlichen

Laufzeit von Uber einem Jahr kénnen Klauseln enthalten, die zum Zwecke der Umschuldung eine Anderung

der Emissionsbedingungen durch Mehrheitsbeschluss der Glaubiger mit Zustimmung des Bundes ermdglichen
(Umschuldungsklauseln). Die Umschuldungsklauseln kénnen auch die Méglichkeit zur einheitlichen
Beschlussfassung fiir Schuldverschreibungen verschiedener Anleihen vorsehen (anleihelibergreifende Anderung).
Die Umschuldungsklauseln kénnen folgende Formen von Mehrheitserfordernissen vorsehen:

1. einen Mehrheitsbeschluss fur alle betroffenen Anleihen gemeinsam (einstufiges Mehrheitserfordernis)
oder
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2. neben einem Mehrheitsbeschluss fur alle betroffenen Anleihen gemeinsam zusatzlich einen
Mehrheitsbeschluss in jeder betroffenen Anleihe (zweistufiges Mehrheitserfordernis).

Fur die Umschuldung gelten die §§ 4b bis 4k. Die Emissionsbedingungen kénnen von den §§ 4b bis 4d Absatz 1 bis
3 und §§ 4e bis 4k abweichende Regelungen vorsehen.

§ 4b Mehrheitsbeschliisse der Glaubiger
(1) Die Glaubiger kdnnen insbesondere folgende Umschuldungsmafnahmen beschlieBen (wesentliche
Beschlisse):

1. die Verringerung der Zinsen, die Veranderung ihrer Falligkeit, die Verringerung oder die Veranderung des
Verfahrens zu ihrer Berechnung;

2. die Verringerung der Hauptforderung, die Veranderung ihrer Falligkeit oder die Veranderung des
Verfahrens zu ihrer Berechnung;

die Anderung der Wahrung der Schuldverschreibungen;
die Anderung des Zahlungsortes;
die sonstige Anderung einer Zahlungsverpflichtung des Bundes;

A

die Freigabe oder die Anderung einer Garantie oder einer sonstigen Sicherheit, sofern die Freigabe oder
die Anderung der Bedingungen nicht bereits ausdricklich vertraglich vorgesehen sind;

7. die Anderung der Umsténde, bei deren Vorliegen die Schuldverschreibungen vorzeitig gekiindigt werden
kénnen;

die Anderung der Rangfolge der Forderungen aus den Schuldverschreibungen;

die Anderung des anwendbaren Rechts, sofern die Schuldverschreibungen nicht dem deutschen Recht
unterliegen;

10.  die Anderung des Gerichtsstands, sofern in den Emissionsbedingungen ein auslandischer Gerichtsstand
vereinbart wurde.

(2) Die Glaubiger beschlieBen entweder in einer Glaubigerversammlung oder im Wege einer schriftlichen
Abstimmung.

(3) Wesentliche Beschlisse im Sinne des Absatzes 1, die eine einzelne Anleihe betreffen, bedurfen

1. bei Beschlussfassung in einer Glaubigerversammlung, einer Mehrheit von mindestens 75 Prozent des bei
der Beschlussfassung vertretenen Nennwertes der ausstehenden Schuldverschreibungen, und

2. bei Beschlussfassung im Wege einer schriftlichen Abstimmung, einer Mehrheit von mindestens zwei
Dritteln des Nennwertes der ausstehenden Schuldverschreibungen.

Wesentliche Beschliisse im Sinne des Absatzes 1, die eine anleiheiibergreifende Anderung im Sinne von § 4a

Satz 2 betreffen und fur die in den Emissionsbedingungen ein einstufiges Mehrheitserfordernis im Sinne von §

4a Satz 3 Nummer 1 vorgesehen ist, bedurfen einer Mehrheit von mindestens zwei Dritteln des Nennwerts der
ausstehenden Schuldverschreibungen hinsichtlich aller von der Anderung betroffenen Anleihen. Wesentliche
Beschliisse im Sinne des Absatzes 1, die eine anleiheiibergreifende Anderung im Sinne von § 4a Satz 2 betreffen
und flr die in den Emissionsbedingungen ein zweistufiges Mehrheitserfordernis im Sinne von § 4a Satz 3 Nummer
2 vorgesehen ist, bedurfen

1. bei Beschlussfassung in einer Glaubigerversammliung

a) einer Mehrheit von mindestens 75 Prozent des bei der Beschlussfassung vertretenen Nennwertes
der ausstehenden Schuldverschreibungen hinsichtlich aller von der Anderung betroffenen Anleihen
sowie

b) jeweils einer Mehrheit von mindestens zwei Dritteln des bei der Beschlussfassung vertretenen
Nennwertes der ausstehenden Schuldverschreibungen hinsichtlich jeder einzelnen von der
Anderung betroffenen Anleihe und

2. bei Beschlussfassung im Wege einer schriftlichen Abstimmung

a) einer Mehrheit von mindestens zwei Dritteln des Nennwertes der ausstehenden
Schuldverschreibungen hinsichtlich aller von der Anderung betroffenen Anleihen sowie
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b) jeweils einer Mehrheit von mehr als 50 Prozent des Nennwertes der ausstehenden
Schuldverschreibungen hinsichtlich jeder einzelnen von der Anderung betroffenen Anleihe.

(4) BeschlUsse, die keine wesentlichen Beschlisse im Sinne des § 4b Absatz 1 darstellen (einfache Beschlisse)
und eine einzelne Anleihe betreffen, bedurfen

1. bei Beschlussfassung in einer Glaubigerversammlung einer Mehrheit von mehr als 50 Prozent des bei der
Beschlussfassung vertretenen Nennwertes der ausstehenden Schuldverschreibungen,

2. bei Beschlussfassung im Wege einer schriftlichen Abstimmung einer Mehrheit von mehr als 50 Prozent des
Nennwertes der ausstehenden Schuldverschreibungen.

Sofern nach den Bestimmungen der Emissionsbedingungen auch flir einfache Beschliisse anleihelibergreifende
Anderungen mit einem einstufigen Mehrheitserfordernis im Sinne von § 4a Satz 3 Nummer 1 herbeigefiihrt
werden kénnen, bedirfen diese Beschllisse einer Mehrheit von mehr als 50 Prozent des Nennwerts der
ausstehenden Schuldverschreibungen hinsichtlich aller von der Anderung betroffenen Anleihen.

(5) Die Glaubiger kdnnen den Inhalt wesentlicher Beschllisse und den fiir eine Mehrheit erforderlichen
Nennwert der ausstehenden Schuldverschreibungen abweichend von den Absatzen 1, 3 und 4 festlegen; eine
Beschlussfassung hieriiber gilt als wesentlicher Beschluss.

(6) Sehen die Emissionsbedingungen ein einstufiges Mehrheitserfordernis im Sinne von § 4a Satz 3
Nummer 1 vor, miissen anleihelibergreifende Anderungen einheitlich vorgenommen werden. Bei einer
Anderung der Emissionsbedingungen oder einem Umtausch, einer Umwandlung oder einer Ersetzung der
Schuldverschreibungen liegt eine einheitliche Anderung vor, wenn

1. die Hauptforderung oder die Verzinsung in allen betroffenen Anleihen im selben Verhaltnis verringert
werden,
2. der Falligkeitstermin von Zahlungen in allen betroffenen Anleihen um denselben Zeitraum oder im selben

Verhaltnis verschoben wird,
3. der Umtausch, die Umwandlung oder die Ersetzung

a) fur alle Glaubiger aller betroffenen Anleihen in dasselbe neue Instrument oder dieselbe neue
sonstige Gegenleistung erfolgt oder

b) in ein neues Instrument, in neue Instrumente oder in eine neue sonstige Gegenleistung nach
Auswahl des Glaubigers aus einem allen Glaubigern aller betroffenen Anleihen angebotenen
identischen Katalog verschiedener Instrumente oder sonstiger Gegenleistungen erfolgt,

4, die Emissionsbedingungen aller betroffenen Anleihen so geandert werden, dass fir die gedanderten
Schuldverschreibungen die gleichen Bestimmungen gelten mit Ausnahme derjenigen Bedingungen, die
auf unterschiedlichen Ausgabewahrungen beruhen, oder

5. die Emissionsbedingungen aller betroffenen Anleihen in Bezug auf Anderungen gemaR Absatz 1 Nummer
4 und 6 bis 10 oder Absatz 5 so geandert werden, dass die geanderten Schuldverschreibungen nach
Umsetzung der Anderungen Gegenstand einer identischen Anderung sind.

Bei einem Umtausch, einer Umwandlung oder einer Ersetzung gemal Satz 2 Nummer 3 Buchstabe a oder einer
Anderung der Emissionsbedingungen gemaR Satz 2 Nummer 4 liegt eine einheitliche Anderung nur vor, wenn den
Glaubigern aller betroffenen Anleihen eine Gegenleistung in gleicher Hohe je Nennwert, je aufgelaufenem und je
Uberfalligem Zinsbetrag angeboten wird. Bei einem Umtausch, einer Umwandlung oder einer Ersetzung gemaR
Satz 2 Nummer 3 Buchstabe b liegt eine einheitliche Anderung nur vor, wenn den Glaubigern aller betroffenen
Anleihen fir den Fall, dass sie dieselbe Auswahl treffen, eine Gegenleistung in gleicher Hohe je Nennwert, je
aufgelaufenem und je Uberfalligem Zinsbetrag angeboten wird.

(7) Die Mehrheitsbeschliisse der Glaubiger sind flr alle Glaubiger derselben Schuldverschreibung und bei einer
anleihelibergreifenden Anderung fir alle Glaubiger der von der Anderung betroffenen Anleihen gleichermaRen
verbindlich. Soweit die Emissionsbedingungen ein zweistufiges Mehrheitserfordernis im Sinne von § 4a Satz 3
Nummer 2 vorsehen, sind wesentliche Beschliisse, die eine anleihelibergreifende Anderung betreffen und bei
denen die erforderlichen Mehrheiten nur hinsichtlich einiger der von der Anderung betroffenen Anleihen erreicht
werden, flr die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen verbindlich, wenn der Bund die Voraussetzungen, die
hierflir gegeben sein missen, vor einem von ihm bestimmten Termin (Stichtag), der héchstens flinf Geschaftstage
vor der Glaubigerversammlung oder dem Beginn der schriftlichen Abstimmung liegen darf, bekannt macht und
wenn diese Voraussetzungen auch tatsachlich vorliegen.
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(8) Mehrheitsbeschlisse der Glaubiger bedirfen stets der Zustimmung des Bundes.

(9) Der Bund hat die Beschlusse der Glaubiger unverzlglich bekannt zu machen.

§ 4c Stimmrecht

(1) An Beschlussfassungen der Glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach MaBgabe des Nennwertes der
ausstehenden Schuldverschreibungen teil, die er am Stichtag halt.

(2) Eine Schuldverschreibung gilt insbesondere dann als nicht ausstehend, wenn sie
1. der Bund halt oder

2. ein vom Bund beherrschter Rechtstrager halt und dieser Rechtstrager bei einer Beschlussfassung nicht
frei abstimmen kann.

Ein Rechtstrager ist als vom Bund beherrscht anzusehen, wenn der Bund unmittelbar oder mittelbar berechtigt
ist, der Geschaftsleitung des Rechtstragers Weisungen zu erteilen oder wenn der Bund die Mehrheit der Mitglieder
eines Aufsichtsrats oder vergleichbaren Aufsichtsorgans des Rechtstragers wahlen oder sonst berufen kann. Ein
Glaubiger kann frei abstimmen, wenn er bei der Abstimmung

1. keinen Weisungen des Bundes unterliegt,

2. gemaR einem objektiven Sorgfaltsmalistab im eigenen Interesse oder dem Interesse seiner Teilhaber
handeln muss oder

3. aufgrund einer treuhanderischen oder ahnlichen Pflicht im Interesse einer Person handeln muss, die keine
Schuldverschreibungen halt, die als nicht ausstehend anzusehen waren.

(3) Die Glaubiger kdnnen abweichend von Absatz 2 festlegen, unter welchen Voraussetzungen eine
Schuldverschreibung als ausstehend gilt; eine Beschlussfassung hiertiber gilt als wesentlicher Beschluss.

(4) Der Bund macht vor dem Stichtag eine Liste mit sémtlichen Glaubigern bekannt, die zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung als vom Bund beherrschte Rechtstrdger anzusehen sind und bei denen davon auszugehen ist,
dass sie bei einer Beschlussfassung nicht frei abstimmen kénnen.

§ 4d Berechnungsstelle; Bescheinigung

(1) Der Bund benennt eine zustandige Stelle, die feststellt, ob die flir die Beschlussfassung der Glaubiger
erforderlichen Mehrheiten erreicht sind (Berechnungsstelle).

(2) Der Bund Ubergibt der Berechnungsstelle vor einer Beschlussfassung der Glaubiger eine Bescheinigung, aus
der ersichtlich sind:

1. der Nennwert der am Stichtag ausstehenden Schuldverschreibungen,

2. der Nennwert der am Stichtag als nicht ausstehend im Sinne von § 4c Absatz 2 Satz 1 geltenden
Schuldverschreibungen und

3. die Glaubiger der am Stichtag als nicht ausstehend im Sinne von § 4c Absatz 2 Satz 1 geltenden
Schuldverschreibungen.

Der Bund macht die Bescheinigung so rechtzeitig vor einer Beschlussfassung der Glaubiger bekannt, dass ein
angemessen verstandiger und sachkundiger Glaubiger die Richtigkeit der Angaben bis zur Beschlussfassung
prufen kann.

(3) Die Angaben in der Bescheinigung nach Absatz 2 sind flr alle Glaubiger und den Bund verbindlich, sofern nicht
ein betroffener Glaubiger vor der Beschlussfassung der Glaubiger schriftlich und unter Mitteilung von Griinden

der Richtigkeit der Angaben widerspricht und sofern nicht dieser Glaubiger einen Beschluss der Glaubiger, der

auf einer unrichtigen Angabe beruht, binnen 15 Tagen nach Bekanntmachung des Beschlusses durch Klage nach
MaRgabe des § 4i anficht.

(4) Alle von der Berechnungsstelle getroffenen Feststellungen, dafir jeweils gegebenen oder eingeholten
Ausklnfte, Stellungnahmen, Bescheinigungen und Angebote, dafir vorgenommenen Berechnungen und
getroffenen Entscheidungen sind fir den Bund und die Glaubiger verbindlich, es sei denn, sie sind offensichtlich
unrichtig.
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(5) Die Berechnungsstelle haftet gegenuber den Glaubigern und dem Bund nur fir Vorsatz und grobe
Fahrlassigkeit.

§ 4e Einberufung der Glaubigerversammlung

(1) Eine Glaubigerversammlung kann jederzeit durch den Bund einberufen werden. Der Bund hat eine
Glaubigerversammlung einzuberufen, sofern ein in den Emissionsbedingungen vorgesehener Fall der
Nichterfullung einer Zahlungsverpflichtung des Bundes eintritt und Glaubiger von mindestens 10 Prozent des
Nennwertes der ausstehenden Schuldverschreibungen die Einberufung schriftlich verlangen. § 9 Absatz 2
und 4 des Schuldverschreibungsgesetzes ist entsprechend anzuwenden. Zustandig ist das Oberlandesgericht
am Sitz der Deutschen Bundesbank. Die Vorschriften des ersten Buches des Gesetzes lber das Verfahren in
Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit sind entsprechend anzuwenden.
Eine Entscheidung durch den Einzelrichter ist ausgeschlossen. Die Entscheidung des Oberlandesgerichts ist
unanfechtbar.

(2) Die Glaubigerversammlung ist mindestens 21 Tage vor dem Tag der Versammlung einzuberufen. Eine
vertagte Glaubigerversammlung ist mindestens 14 Tage vor dem Tag der Versammlung einzuberufen.
(3) In der Einberufung sind anzugeben:

1. die Zeit und der Ort der Glaubigerversammlung,

2. die Tagesordnung, die Vorschlage zur Beschlussfassung, einschlieBlich der Angabe, ob eine
anleihelbergreifende Anderung vorgeschlagen wird, und die Voraussetzungen der Beschlussfahigkeit,

der Stichtag sowie die Bedingungen, von denen die Teilnahme an der Glaubigerversammlung abhangen,
die Bedingungen, die erfillt sein missen, um eine wirksame Vertretung zu gewahrleisten,

die Voraussetzungen, von denen die Verbindlichkeit von Glaubigerbeschlissen bei einer
anleihetbergreifenden Anderung abhangt, bei der die erforderlichen Mehrheiten nur hinsichtlich einiger
der von der Anderung betroffenen Anleihen erreicht werden, und

6. die Berechnungsstelle.

Sind anleihelibergreifende Anderungen Gegenstand der Tagesordnung einer Glaubigerversammlung, sind die
Angaben gemal Satz 1 Nummer 2 um folgende weitere Angaben zu erganzen:

1. welche anderen betroffenen Anleihen Gegenstand der vorgeschlagenen anleiheiibergreifenden Anderung
sind,
2. ob eine Zusammenfassung der Anleihen zu mehr als einer Gruppe von Anleihen vorgesehen ist, und

wenn ja, ist zusatzlich eine Erlduterung beizufligen, aus der hervorgeht, wie die Bedingungen der
Schuldverschreibungen jeder dieser Gruppen behandelt werden sollen.

(4) Die Einberufung ist unverzlglich bekannt zu machen.

(5) Glaubigerversammlungen kénnen auch auf elektronische oder auf zum jeweiligen Zeitpunkt tbliche sonstige
Art und Weise durchgefihrt werden.

§ 4f Vorsitz; Beschlussfahigkeit

(1) Der Bund bestimmt den Vorsitzenden der Glaubigerversammlung. Sofern die vom Bund ernannte Person in der
Versammlung nicht erscheint, kdnnen Glaubiger, die mehr als 50 Prozent des in der Versammlung vertretenen
Nennwertes der ausstehenden Schuldverschreibungen halten, den Vorsitzenden der Glaubigerversammlung
bestimmen.

(2) Die Glaubigerversammlung ist beschlussfahig, wenn die Anwesenden mindestens 50 Prozent des Nennwertes
der ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten. Sollen wesentliche Beschllisse gefasst werden, ist die
Glaubigerversammlung beschlussfahig, wenn die Anwesenden mindestens zwei Drittel des Nennwertes der
ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten. Die Regelungen der Satze 1 und 2 finden fir Beschlisse gemal §
4b Absatz 3 Satz 2 und Absatz 4 Satz 2 keine Anwendung.

(3) Der Vorsitzende kann eine Glaubigerversammlung vertagen, wenn sie innerhalb von 30 Minuten nach

Sitzungsbeginn nicht beschlussfahig ist. Die vertagte Versammlung ist beschlussfahig, wenn die Anwesenden
mindestens 25 Prozent des Nennwertes der ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten. Sollen wesentliche
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Beschlusse gefasst werden, ist die vertagte Glaubigerversammlung beschlussfahig, wenn die Anwesenden
mindestens zwei Drittel des Nennwertes der ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten.

(4) Die Glaubiger kdnnen den fur die Beschlussfahigkeit erforderlichen Nennwert der ausstehenden
Schuldverschreibungen abweichend von den Absatzen 2 und 3 festlegen; eine Beschlussfassung hiertber gilt als
wesentlicher Beschluss.

§ 4g Vertretung

(1) Jeder Glaubiger kann sich in der Glaubigerversammlung durch einen Bevollmachtigten vertreten lassen. Die
Erteilung der Vollmacht bedarf der Schriftform. Die Bevollmachtigung ist dem Bund spatestens 48 Stunden vor
dem Tag der Glaubigerversammlung nachzuweisen.

(2) Der Widerruf der Vollmacht ist nur wirksam, wenn er mindestens 48 Stunden vor dem Tag der
Glaubigerversammlung gegentber dem Bund erklart wird. Gleiches gilt fiir eine Anderung der Vollmacht.

§ 4h Schriftliche Abstimmung

Auf die schriftliche Abstimmung sind die Vorschriften Gber die Einberufung und Durchfihrung von
Glaubigerversammlungen entsprechend anzuwenden.

§ 4i Anfechtung von Beschliissen

(1) Ein Beschluss der Glaubiger kann wegen Verletzung des Gesetzes oder der Emissionsbedingungen durch Klage
angefochten werden.

(2) Die Klage ist binnen eines Monats nach der Bekanntmachung des Beschlusses zu erheben; § 4d Absatz

3 bleibt unberthrt. Sie ist gegen die Bundesrepublik Deutschland zu richten. Zustandig fur die Klage ist das
Oberlandesgericht am Sitz der Deutschen Bundesbank. Die Vorschriften der Zivilprozessordnung tber das
Verfahren vor den Landgerichten im ersten Rechtszug sind entsprechend anzuwenden. Eine Entscheidung durch
den Einzelrichter ist ausgeschlossen. Gegen die Entscheidung des Oberlandesgerichts findet die Revision nach
MaRgabe des § 543 der Zivilprozessordnung statt; § 544 der Zivilprozessordnung ist entsprechend anzuwenden.
Im Ubrigen sind § 20 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2 des Schuldverschreibungsgesetzes sowie § 246 Absatz 3 Satz 4
bis 6 des Aktiengesetzes entsprechend anzuwenden.

(3) Vor einer rechtskraftigen Entscheidung des Gerichts darf der angefochtene Beschluss nicht vollzogen werden,
es sei denn, das nach Absatz 2 Satz 3 zustandige Gericht stellt auf Antrag der Bundesrepublik Deutschland nach
MaRgabe des § 246a des Aktiengesetzes fest, dass die Erhebung der Klage dem Vollzug des angefochtenen
Beschlusses nicht entgegensteht; § 246a Absatz 1 Satz 1 und 2, Absatz 2, 3 Satz 1 bis 4 und 6, Absatz 4 des
Aktiengesetzes gilt entsprechend.

§ 4j Wirksamkeit und Vollziehung von Beschliissen

Beschliisse der Glaubiger, durch welche der Inhalt der Emissionsbedingungen geandert oder erganzt wird, werden
erst wirksam, wenn sie vollzogen worden sind. Sie sind in der Weise zu vollziehen, dass die Emissionsbedingungen
in ihrer gednderten oder erganzten Fassung bekannt gemacht werden.

§ 4k Bekanntmachungen

Die Bekanntmachungen nach § 4b Absatz 7 Satz 2 und Absatz 9, § 4c Absatz 4, § 4d Absatz 2 Satz 2, § 4e Absatz
4 und § 4j erfolgen im Bundesanzeiger und im Internet unter der Adresse der Bundesrepublik Deutschland -
Finanzagentur GmbH sowie durch die Deutsche Bundesbank.

§ 5 Bundesschuldbuch

(1) Fir den Bund und seine Sondervermodgen wird ein Bundesschuldbuch gefiihrt, das der Begriindung,
Dokumentation und Verwaltung von Schuldbuchforderungen sowie der Dokumentation und Verwaltung der
sonstigen Verbindlichkeiten gemal den nachfolgenden Bestimmungen dient. Das Bundesschuldbuch kann auch
elektronisch gefihrt werden.

(2) Das Bundesschuldbuch besteht aus Abteilungen. Jeweils in eine Abteilung werden eingetragen:

1. Sammelschuldbuchforderungen nach Magabe des § 6,
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2. Einzelschuldbuchforderungen nach MalRgabe des § 7,

3. sonstige Verbindlichkeiten im Sinne des § 4, soweit hierflr Abteilungen eingerichtet worden sind; Gber die
Einrichtung dieser Abteilungen entscheidet das Bundesministerium der Finanzen.

(3) Eine Schuldbuchforderung wird als Sammelschuldbuchforderung oder Einzelschuldbuchforderung durch
die Eintragung in die jeweilige Abteilung begrindet; durch die Eintragung in das Bundesschuldbuch gilt eine
gesetzlich vorgeschriebene Form als beachtet.

§ 6 Sammelschuldbuchforderungen

(1) Der Bund und seine Sondervermdgen kdnnen Schuldverschreibungen dadurch begeben, dass
Schuldbuchforderungen bis zur Hohe des Nennbetrages der jeweiligen Emission auf den Namen einer
Wertpapiersammelbank in das Bundesschuldbuch eingetragen werden (Sammelschuldbuchforderung).

(2) Die Sammelschuldbuchforderung gilt als Wertpapiersammelbestand. Die Glaubiger der
Sammelschuldbuchforderung gelten als Miteigentimer nach Bruchteilen. Der jeweilige Anteil bestimmt sich

nach dem Nennbetrag der fir den Glaubiger in Sammelverwaltung genommenen Schuldbuchforderung.

Die Wertpapiersammelbank verwaltet die Sammelschuldbuchforderung treuhanderisch fir die Glaubiger,

ohne selbst Berechtigte der Sammelschuldbuchforderung zu sein. Die Wertpapiersammelbank kann die
Sammelschuldbuchforderung fiir die Glaubiger gemeinsam mit ihren eigenen Anteilen verwalten. Die Vorschriften
des Depotgesetzes sind entsprechend anzuwenden.

(3) Anspriche auf Ausreichung verbriefter Schuldurkunden sind ausgeschlossen, es sei denn, die
Emissionsbedingungen sehen solche Anspriiche ausdricklich vor.

(4) Die Wertpapiersammelbank kann ihr zur Sammelverwahrung anvertraute verbriefte Schuldverschreibungen
des Bundes und seiner Sondervermdgen jederzeit in eine Sammelschuldbuchforderung umwandeln lassen, sofern
die Emissionsbedingungen dies nicht ausdricklich ausschlieBen.

(5) Besteht die Emission des Bundes teils aus einer Sammelschuldbuchforderung und teils aus verbrieften
Schuldverschreibungen, so gelten diese Teile als ein einheitlicher Sammelbestand.

(6) Der Schuldner der Sammelschuldbuchforderung kann nur solche Einwendungen erheben, die sich aus der
Eintragung ergeben, die Gultigkeit der Eintragung betreffen oder ihm unmittelbar gegen den Glaubiger zustehen.

(7) Die Wertpapiersammelbank ist berechtigt, vom Schuldner fur die auf ihnren Namen eingetragenen
Sammelschuldbuchforderungen die Zahlung der Zinsen und des Kapitals bei Falligkeit zu verlangen.
Der Schuldner wird durch Zahlung an die Wertpapiersammelbank gegeniber den Glaubigern der
Sammelschuldbuchforderung befreit.

(8) Befinden sich Emissionen oder Teile davon im Eigenbestand des Bundes oder eines seiner Sondervermégen,
kénnen sie im Bundesschuldbuch ganz oder teilweise geloscht werden, sofern die Emissionsbedingungen dem
nicht entgegenstehen. Uber die Léschung entscheidet das Bundesministerium der Finanzen.

§ 7 Einzelschuldbuchforderungen

(1) Einzelne naturliche oder juristische Personen oder Vermdgensmassen, deren Verwaltung gesetzlich geregelt
ist oder deren Verwalter ihre Verfigungsbefugnis durch eine gerichtliche oder notarielle Urkunde nachweisen,
kénnen wahrend der Laufzeit einer Sammelschuldbuchforderung verlangen, dass ihr Anteil daran durch
Eintragung in das Einzelschuldbuch in eine auf ihren Namen lautende Buchforderung (Einzelschuldbuchforderung)
umgewandelt wird, sofern nicht in den Emissionsbedingungen die Begrindung einer Einzelschuldbuchforderung
ausgeschlossen ist. Die Ubermittlung des Antrags erfolgt durch die eingetragene Wertpapiersammelbank. Durch
die Eintragung wird eine Einzelschuldbuchforderung in Héhe des Anteils begriindet. § 6 Abs. 6 gilt entsprechend.

(2) Sofern nicht in den Emissionsbedingungen die Begrindung einer Einzelschuldbuchforderung ausgeschlossen
ist, kann eine Einzelschuldbuchforderung auch dadurch begrindet werden, dass

1. fur den Glaubiger, der dem Bund den Kaufpreis zur Verfigung stellt, der entsprechende Nennbetrag
unmittelbar als Einzelschuldbuchforderung eingetragen wird,

2. far den Glaubiger, der der das Bundesschuldbuch fuhrenden Stelle Bundeswertpapiere zur Umwandlung
in eine Buchforderung einliefert, eine Einzelschuldbuchforderung in Héhe des Nennbetrages der
eingelieferten Wertpapiere eingetragen wird; hierdurch erléschen seine Rechte an den eingelieferten
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Wertpapieren. Das durch das Wertpapier begrindete Rechtsverhaltnis zwischen Schuldner und Glaubiger
gilt auch far die Einzelschuldbuchforderung.

(3) Eine Einzelschuldbuchforderung kann auch zur Erfallung eines gesetzlich begriindeten Leistungsanspruchs als
dem Glaubiger zustehende Forderung in das Bundesschuldbuch eingetragen werden, wenn Schuldner der Bund
oder eines seiner Sondervermdgen ist.

(4) Veranderungen in den Einzelschuldbuchforderungen dirfen nur auf Grund eines Antrags des Glaubigers oder
einer durch Gesetz oder auf Grund Gesetzes, Rechtsgeschafts, gerichtlicher Entscheidung oder vollstreckbaren
Verwaltungsakts hierzu berechtigten Person erfolgen.

(5) Die das Bundesschuldbuch fiihrende Stelle erteilt nur den in Absatz 4 genannten Personen sowie staatlichen
Stellen, die auf Grund eines Gesetzes auskunftsberechtigt sind, Bescheinigungen und Auskilnfte Gber alle
Eintragungen und Veranderungen auf dem Schuldbuchkonto.

(6) Einzelschuldbuchforderungen kénnen, soweit es sich nicht um obligatorische Einzelschuldbuchforderungen
handelt, auf Antrag des Berechtigten im Sinne des Absatzes 4 in einen Sammelbestandanteil zur Verwahrung bei
einem Kreditinstitut umgewandelt werden.

§ 8 Offentlicher Glaube des Bundesschuldbuchs

(1) Verfigungen Uber Einzelschuldbuchforderungen bediirfen zu ihrer Wirksamkeit gegentiber dem Schuldner der
Eintragung in das Bundesschuldbuch.

(2) Wird eine Einzelschuldbuchforderung auf Grund eines Antrags eines Berechtigten im Sinne von § 7 Abs. 4 auf
einen anderen Glaubiger bertragen, so erwirbt dieser sie auch, soweit sie dem bisher eingetragenen Glaubiger
nicht zustand. Rechte Dritter an der Forderung sowie Verfligungsbeschrankungen des bisherigen Glaubigers sind
dem neuen Glaubiger gegenuber nur wirksam, soweit sie im Bundesschuldbuch eingetragen sind. Die Satze 1 und
2 gelten nicht, wenn dem neuen Glaubiger zur Zeit des Erwerbs der Schuldbuchforderung bekannt oder infolge
grober Fahrlassigkeit unbekannt war, dass dem bisherigen Glaubiger die Forderung nicht oder nicht in dem
Umfang zustand, dass der bisherige Glaubiger einer Verfligungsbeschrankung unterlag oder dass die Forderung
mit dem Recht einer dritten Person belastet war.

(3) Wer als Inhaber eines durch Rechtsgeschaft begriindeten Pfandrechts oder eines NieBbrauchs an einer
Einzelschuldbuchforderung eingetragen wird, erwirbt das Recht auch, soweit die Einzelschuldbuchforderung dem
eingetragenen Glaubiger nicht zusteht. Absatz 2 Satz 2 und 3 gilt entsprechend.

(4) Die Eintragungen erfolgen in derselben Reihenfolge, in der die Antrage bei der das Bundesschuldbuch
fuhrenden Stelle eingegangen sind.

Teil 3
SicherungsmaBnahmen zum Compliance-Management

§ 9 SicherungsmafBnahmen

(1) Die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH hat fir die Erflllung der ihr nach § 1 Absatz 1
Ubertragenen Aufgaben sowie bei der Erflllung der Aufgaben, die ihr nach § 1 Absatz 4 gesetzlich lbertragen
oder durch Beschluss der Gesellschafterversammlung zugewiesen werden oder die ihr durch ein anderes Gesetz
Ubertragen werden, die zum Schutz des Vermdgens des Bundes und seiner Sondervermdégen erforderlichen
Malnahmen zu treffen. Sie muss Uber angemessene interne Sicherungsmalnahmen verfligen, die der
Verhinderung von Geldwasche, Terrorismusfinanzierung und sonstigen strafbaren Handlungen dienen. Interne
Sicherungsmalnahmen kdnnen insbesondere sein

1. die Uberpriifung von Mitarbeitern und Mitarbeiterinnen auf ihre Zuverlassigkeit durch geeignete
Malnahmen,
2. die erstmalige und laufende Unterrichtung der Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen insbesondere in Bezug

auf Typologien und Methoden der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung einschlieBlich der
Datenschutzbestimmungen und

3. die Einholung von geeigneten Informationen zu Geschaftspartnern und Dienstleistern.
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(2) Die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH ist befugt, dafur risikobasiert angemessene geschafts-
und kundenbezogene Sicherungssysteme zu schaffen und zu aktualisieren sowie Kontrollen zur Minderung der
Risiken von Geldwasche, Terrorismusfinanzierung und sonstigen strafbaren Handlungen im Sinne von Absatz

1 durchzufihren. Zudem ist sie befugt, Datenverarbeitungssysteme zu betreiben und zu aktualisieren, mittels
derer sie in der Lage ist, auffallige Geschaftsbeziehungen und einzelne Transaktionen zu erkennen, die auf Grund
des offentlich und in der Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH verfugbaren Erfahrungswissens
Uber die Methoden der Geldwasche, der Terrorismusfinanzierung und tber die sonstigen strafbaren Handlungen
im Sinne von Absatz 1 im Vergleich zu anderen Geschaftsbeziehungen und Transaktionen als zweifelhaft oder
ungewdhnlich anzusehen sind.

(3) Auf die bei Kérperschaften, mit deren Tragerschaft die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH
durch Gesetz beliehen wird, erhobenen personenbezogenen Daten findet Teil 3 dieses Gesetzes entsprechende
Anwendung. Die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH ist berechtigt, die bei ihrer Tatigkeit fur
diese Korperschaften anfallenden personenbezogenen Daten zu verarbeiten.

§ 10 Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur
GmbH

(1) Die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH darf die nach den §§ 9 und 13 bis 17 erhobenen
personenbezogenen Daten nur verarbeiten, soweit dies flr Zwecke der Aufgabenwahrnehmung, zum Schutz
des Vermdégens des Bundes und seiner Sondervermdégen, zum Schutz der Integritat und der Reputation des
Schuldenwesens und zum Zweck der Durchfiihrung und Umsetzung der Sicherungsmalnahmen oder fir Zwecke
der Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie der Bekampfung von sonstigen strafbaren
Handlungen erforderlich ist.

(2) Soweit die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH personenbezogene Daten fiir Zwecke

nach Absatz 1 an die zustandigen Staatsanwaltschaften oder Aufsichtsbehérden oder die Personen und
Einrichtungen, deren sich die zustandigen Staatsanwaltschaften oder Aufsichtsbehdrden bei der Durchfiihrung
ihrer Aufgaben bedienen, oder an die Zentralstelle fir Finanztransaktionsuntersuchungen tbermittelt, besteht
keine Pflicht zur Information der betroffenen Person nach Artikel 13 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/679 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (Datenschutz-
Grundverordnung) (ABI. L 119 vom 4.5.2016, S. 1; L 314 vom 22.11.2016, S. 72; L 127 vom 23.5.2018,S. 2; L 74
vom 4.3.2021, S. 35) und kein Recht auf Auskunft der betroffenen Person nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
2016/679.

(3) Die Absatze 1 und 2 finden entsprechende Anwendung auf Dritte im Sinne von § 11 sowie Dritte im Sinne von
§17.

§ 11 Durchfiithrung durch Dritte

(1) Die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH darf die Sicherungsmafnahmen nach diesem Gesetz
auf Grundlage von vertraglichen Vereinbarungen durch einen Dritten durchflhren lassen, wenn sie zuvor die
Zustimmung des Bundesministeriums der Finanzen eingeholt hat. Die Zustimmung ist insbesondere zu versagen,
wenn

1. der Dritte nicht die Gewahr daflr bietet, dass die SicherungsmaBnahmen ordnungsgemaR durchgefihrt
werden,
2. die Steuerungsmaglichkeiten der Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH beeintrachtigt

werden oder

3. die Gesellschafterrechte des Bundes und ihre Austbung durch das Bundesministerium der Finanzen
beeintrachtigt werden.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ruckubertragung auf die Bundesrepublik Deutschland -
Finanzagentur GmbH jederzeit, insbesondere dann verlangen, wenn der Dritte nicht die Gewahr daflr bietet, dass
die Sicherungsmalinahmen ordnungsgemal durchgefihrt werden.

(3) Die Verantwortung flr die Erflllung der Sicherungsmalnahmen tragt die Bundesrepublik Deutschland -
Finanzagentur GmbH.
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§ 12 Private Finanzgeschafte der Beschaftigten der Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur
GmbH

(1) Der Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH wird die Befugnis eingerdumt, durch betriebsinterne
Weisung oder Vereinbarung

1. ihren Beschaftigten und fiir sie tatigen freien Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern unter Berlcksichtigung
ihrer ausgeibten Funktion den privaten Handel fiir eigene oder fremde Rechnung oder im Namen anderer
Personen, einschlieBlich Familienangehdriger, in Finanzinstrumenten im Sinne des § 2 Absatz 4 des
Wertpapierhandelsgesetzes zu verbieten, soweit auf Grund der Art der Geschafte, der Transaktionen oder
der Tatigkeit ein Interessenkonflikt zu befiirchten ist,

2. fur Beschaftigte und flr sie tatige freie Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter unter Berticksichtigung ihrer
ausgelbten Funktion Anzeigepflichten flr private Geschafte flir eigene oder fremde Rechnung oder im
Namen anderer Personen, einschlieBlich Familienangehdriger, in Finanzinstrumenten im Sinne des § 2
Absatz 4 des Wertpapierhandelsgesetzes vorzusehen und den Abschluss solcher Geschafte nur unter dem
Vorbehalt der Zustimmung oder Genehmigung zu erlauben sowie

3. ihren Beschaftigten und fir sie tatigen freien Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern unter Berlcksichtigung
ihrer ausgeubten Funktion zu verbieten, Familienangehdrigen zu empfehlen, mit Finanzinstrumenten
im Sinne des § 2 Absatz 4 des Wertpapierhandelsgesetzes zu handeln, deren Handel ihnen selbst nach
Nummer 1 verboten wurde.

§ 6 Absatz 15 des Wertpapierhandelsgesetzes ist entsprechend anzuwenden. Das Auskunftsverweigerungsrecht
besteht nicht fur Unterlagen, deren Vorlage die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH verlangen
kann.

(2) Der Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH wird die Befugnis eingeraumt, risikobasierte und
geschaftsbezogene Sicherungssysteme einzufliihren, zu aktualisieren sowie Kontrollen durchzufiihren und
Insiderlisten zu erstellen, die geeignet sind, VerstoRe oder Zuwiderhandlungen der bei der Bundesrepublik
Deutschland - Finanzagentur GmbH Beschaftigten gegen die Verbote nach Absatz 1 Nummer 1 oder Artikel

14 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Uber
Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufthebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L
173 vom 12.6.2014, S. 1; L 287 vom 21.10.2016, S. 320; L 306 vom 15.11.2016, S. 43; L 348 vom 21.12.2016, S.
83), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/2115 (ABI. L 320 vom 11.12.2019, S. 1) geandert worden ist, zu
verhindern oder aufzuklaren.

§ 13 Speicherung und Verarbeitung personenbezogener Daten

(1) Die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH darf personenbezogene Daten der in § 12 Absatz

1 Satz 1 genannten Personen zur Durchsetzung der nach § 12 Absatz 1 Satz 1 erlassenen betriebsinternen
Weisungen oder Vereinbarungen sowie zu den in § 12 Absatz 1 und 2 genannten Zwecken nur verarbeiten, soweit
dies erforderlich ist. Dies umfasst

1. den oder die Vornamen und den Nachnamen,
den Geburtsort,

das Geburtsdatum,

die Staatsangehdrigkeit,

die Wohnanschrift,

die Kontoverbindung einschliellich der Depotnummer und der bestehenden Depot- und
Vollmachtsanzeigen,

o vk~ wnN

7. die Wertpapierkennnummer sowie die Internationale Wertpapierkennnummer des zu meldenden
Finanzinstruments,

den Handelsplatz und
das Datum sowie die Uhrzeit der Auftragserteilung und der Ausfiihrung.

(2) Die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH darf personenbezogene Daten im Sinne von Absatz 1
Satz 2 Nummer 1 bis 5 von Dritten nur verarbeiten, soweit dies fur die in § 12 Absatz 1 und 2 genannten Zwecke
erforderlich ist.
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(3) Die nach Absatz 1 verarbeiteten Daten sind spatestens funf Jahre nach dem Ende des Kalenderjahres

zu l6schen, in dem die Daten erhoben wurden. Die Daten auf nach § 12 Absatz 2 erstellten Insiderlisten,
einschliellich der dazu nach Absatz 1 erhobenen Daten, sind spatestens flnf Jahre nach dem Ende des
Kalenderjahres zu I6schen, in dem die Insiderliste geschlossen wurde. Daten, die flr SicherungsmaBnahmen oder
Kontrollen nach § 12 Absatz 2 verarbeitet wurden, sind spatestens flnf Jahre nach dem Ende des Kalenderjahres
zu léschen, in dem die jeweilige Sicherungsmafnahme beendet oder die Kontrolle abgeschlossen wurde.

§ 14 Aligemeine Sorgfaltspflichten

Die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH ist befugt, insbesondere die folgenden allgemeinen
Sorgfaltspflichten risikobasiert umzusetzen:

1. die Identifizierung des Vertragspartners, Verfigungsberechtigten und gegebenenfalls der fir diese
auftretenden Personen sowie der gesetzlichen Vertreter nach § 15 Absatz 1 bis 3,

2. die Klarung, ob der Vertragspartner oder Verfliigungsberechtigte fur einen wirtschaftlich Berechtigten
handelt, und, soweit einschlagig, die Identifizierung des wirtschaftlich Berechtigten nach § 15 Absatz 4;
dies umfasst in Fallen, in denen der Vertragspartner oder Verfligungsberechtigte keine natlrliche Person
ist, die Befugnis, die Eigentums- und Kontrollstruktur des Vertragspartners oder Verfligungsberechtigten
in Erfahrung zu bringen,

3. die Feststellung mit Hilfe risikobasierter Verfahren, ob es sich bei dem Vertragspartner oder
Verfugungsberechtigten oder dem wirtschaftlich Berechtigten um eine politisch exponierte Person, um ein
Familienmitglied oder um eine bekanntermaRen nahestehende Person handelt,

4, die Einholung von Informationen Uber Herkunft der Zahlungen, die im Rahmen der Geschaftsbeziehung
oder Transaktion eingesetzt werden, die Herkunft der Vermdgenswerte sowie des Vermdgens des
Vertragspartners oder Verfliigungsberechtigten und eines gegebenenfalls wirtschaftlich Berechtigten,

die Einholung von Informationen Gber die Grinde fur eine geplante oder durchgeflihrte Transaktion,

die Einholung von Informationen ber die geplante Verwendung der Zahlungen und Vermdgenswerte, die
im Rahmen der Transaktion oder Geschaftsbeziehung eingesetzt werden,

7. die kontinuierliche Uberwachung der Geschaftsbeziehung einschlieBlich der Transaktionen, die in ihrem
Verlauf durchgefihrt werden,

die risikobasierte Aktualisierung der zu einer Geschaftsbeziehung eingeholten Daten,
die Risikoklassifizierung von Geschaftsbeziehungen.

§ 15 Identifizierung; Erhebung von Angaben zum Zweck der Identifizierung

(1) Die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH ist befugt, Vertragspartner, Verfligungsberechtigte
und die gegebenenfalls fir diese auftretenden Personen sowie gesetzliche Vertreter und wirtschaftlich Berechtigte
anlasslich der Begrindung einer Geschaftsbeziehung oder der Durchfihrung einer Transaktion oder im Rahmen
von Aktualisierungen zu identifizieren, indem sie die Angaben nach den Absatzen 3 und 4 erhebt und diese nach §
16 Uberpruft.

(2) Von einer Identifizierung kann abgesehen werden, wenn die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur
GmbH die zu identifizierende Person bereits bei friherer Gelegenheit im Rahmen der Erfullung ihrer
Sorgfaltspflichten identifiziert hat und die dabei erhobenen Angaben nach § 19 aufgezeichnet hat. Eine erneute
Identifizierung ist durchzufiihren, wenn die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH auf Grund der
auBeren Umstande Zweifel hegen muss, ob die bei der friheren Identifizierung erhobenen Angaben weiterhin
zutreffend sind.

(3) In Bezug auf Vertragspartner, Verfugungsberechtigte sowie gesetzliche Vertreter und gegebenenfalls jeweils
fur diese auftretende Personen darf die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH zum Zweck der
Identifizierung folgende Angaben verarbeiten:

1. bei einer natirlichen Person:

a) den oder die Vornamen und den Nachnamen,
b) den Geburtsort,
c) das Geburtsdatum,
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d) die Staatsangehorigkeit,

e) die Wohnanschrift oder, sofern kein fester Wohnsitz mit rechtmaligem Aufenthalt in der
Europaischen Union besteht, die postalische Anschrift, unter der der Vertragspartner sowie die
gegenuber der Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH auftretende Person erreichbar
ist,

f) vollstandige Kopien von Ausweisdokumenten und

g) den Nachweis der Berechtigung bei auftretenden Personen,

2. bei einer juristischen Person oder bei einer Personengesellschaft:
a) die Firma, den Namen oder die Bezeichnung,
) die Rechtsform,
) die Registernummer, falls vorhanden,
d) die Anschrift des Sitzes oder der Hauptniederlassung und
)

die Namen der Mitglieder des Vertretungsorgans oder die Namen der gesetzlichen Vertreter und,
sofern ein Mitglied des Vertretungsorgans oder der gesetzliche Vertreter eine juristische Person ist,
von dieser juristischen Person die Daten nach den Buchstaben a bis d.

(4) In Bezug auf einen wirtschaftlich Berechtigten darf die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH
zum Zweck der Identifizierung dessen Vor- und Nachnamen, das Geburtsdatum, den Geburtsort und die Anschrift
des wirtschaftlich Berechtigten verarbeiten.

(5) Vertragspartner oder Verflgungsberechtigte der Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH

sowie des Bundes und seiner Sondervermdgen im Rahmen der Aufgaben der Bundesrepublik Deutschland -
Finanzagentur GmbH haben ihr die Informationen und Unterlagen zur Verfligung zu stellen, die zur Identifizierung
nach den §§ 15 und 16 erforderlich sind. Ergeben sich im Laufe der Geschéaftsbeziehung Anderungen, haben

die Vertragspartner oder Verfiigungsberechtigten diese Anderungen unverziiglich der Bundesrepublik
Deutschland - Finanzagentur GmbH anzuzeigen. Vertragspartner oder Verfligungsberechtigte haben gegeniiber
der Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH offenzulegen, ob sie die Geschaftsbeziehung oder

die Transaktion fir einen wirtschaftlich Berechtigten aufnehmen, fortsetzen oder abwickeln wollen. Mit

der Offenlegung haben sie der Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH auch die Identitat des
wirtschaftlich Berechtigten nachzuweisen.

§ 16 Uberpriifung von Angaben zum Zweck der Identifizierung

(1) Die Uberprifung der nach § 15 Absatz 3 verarbeiteten Angaben zum Vertragspartner oder
Verfugungsberechtigten oder gesetzlichen Vertreter und die gegebenenfalls fir diese jeweils auftretenden
Personen darf bei natirlichen Personen erfolgen anhand

1. eines glltigen amtlichen Ausweises, der ein Lichtbild des Inhabers enthalt und mit dem die Pass- und
Ausweispflicht im Inland erflllt wird, insbesondere eines inlandischen oder nach auslanderrechtlichen
Bestimmungen anerkannten oder zugelassenen Passes, Personalausweises oder Pass- oder
Ausweisersatzes oder

2. weiterer nach § 12 Absatz 1 des Geldwaschegesetzes vorgesehener Identifizierungsverfahren.

(2) Die Uberpriifung der nach § 15 Absatz 3 verarbeiteten Angaben zum Vertragspartner oder
Verfugungsberechtigten und den gegebenenfalls fur diese auftretenden Personen sowie gesetzlichen Vertreter
kann bei juristischen Personen oder bei Personengesellschaften erfolgen anhand

1. eines Auszuges aus dem Handels- oder Genossenschaftsregister oder aus einem vergleichbaren amtlichen
Register oder Verzeichnis,

von Grundungsdokumenten oder von gleichwertigen beweiskraftigen Dokumenten oder
3. einer eigenen dokumentierten Einsichtnahme des Verpflichteten in die Register- oder Verzeichnisdaten.

(3) Zur Uberprifung der nach § 15 Absatz 4 verarbeiteten Angaben zu wirtschaftlich Berechtigten ist die
Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH befugt, Angaben aus dem Transparenzregister einzuholen
und zu verarbeiten, um sich zu vergewissern, dass die Angaben zutreffend sind.
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§ 17 Erfullung der Sorgfaltspflichten durch Dritte

(1) Zur ErfUllung der allgemeinen Sorgfaltspflichten nach § 14 kann die Bundesrepublik Deutschland -
Finanzagentur GmbH mit vorheriger Zustimmung des Bundesministeriums der Finanzen auf Dritte zurlickgreifen.

(2) Wenn die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH auf Dritte zurlickgreift, muss sie sicherstellen,
dass die Dritten

1. bei der Identifizierung von im Inland ansassigen Personen den Vorschriften des Geldwaschegesetzes
entsprechen,

2. die Informationen einholen, die fir die Durchfliihrung der Sorgfaltspflichten nach § 14 notwendig sind, und

3. ihr diese Informationen unverzlglich und unmittelbar Ubermitteln.

Die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH ist befugt, angemessene Schritte zu unternehmen,

um zu gewahrleisten, dass die Dritten ihr auf ihre Anforderung hin unverziglich Kopien derjenigen Dokumente
zur Verfiigung stellen, die zur Feststellung und Uberpriifung der Identitat des Vertragspartners oder
Verfugungsberechtigten und der gegebenenfalls fur diese auftretenden Personen sowie gesetzlichen Vertreter
und eines etwaigen wirtschaftlich Berechtigten erforderlich sind. Dies umfasst, soweit verfligbar, die Vorlage

von Informationen, die mittels elektronischer Identifizierungsverfahren nach § 16 Absatz 1 Nummer 2 eingeholt
wurden, sowie von anderen flr die Identitatsprifung erforderlichen Unterlagen. Die Dritten sind befugt, zu diesem
Zweck Kopien von Ausweisdokumenten zu erstellen und an die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur
GmbH weiterzuleiten.

(3) Durch die Ubertragung der allgemeinen Sorgfaltspflichten nach Absatz 1 diirfen nicht beeintrachtigt werden

1. die Erfullung der Pflichten nach diesem Gesetz durch die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur
GmbH,

2. die Steuerungs- oder Kontrollméglichkeiten der Geschaftsfuhrung der Bundesrepublik Deutschland -
Finanzagentur GmbH und

3. die Gesellschafterstellung des Bundes und die Aufsicht des Bundesministeriums der Finanzen Uber die

Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH.

(4) Die Verantwortung fur die Erfallung der Sorgfaltspflichten tragt die Bundesrepublik Deutschland -
Finanzagentur GmbH.

§ 18 Besondere Aufzeichnungspflichten

(1) Die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH darf im Rahmen der Wahrnehmung der ihr
Ubertragenen Aufgaben und zum Schutz des Vermdgens des Bundes und seiner Sondervermdégen die
erforderlichen Mallnahmen treffen. Dazu darf sie die mit den an der Anbahnung oder dem Abschluss von
Handelsgeschaften beteiligten Geschafts- oder Verhandlungspartnern geflihrten Telefongesprache und die mit
ihnen ausgetauschte elektronische Kommunikation, auch soweit sie Gber von Dritten betriebene Systeme geflhrt
wird, aufzeichnen; dies gilt auch, wenn das Telefongesprach oder die elektronische Kommunikation nicht zum
Abschluss eines Handelsgeschafts fuhrt. Zur Erfiillung dieser Aufgabe ist die Bundesrepublik Deutschland -
Finanzagentur GmbH befugt, den Namen und die Kontaktdaten der an der Kommunikation Beteiligten, das Datum
und die Uhrzeit sowie den Inhalt des Gesprachs zu erheben und zu speichern. Die Bundesrepublik Deutschland

- Finanzagentur GmbH informiert ihre Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und die jeweiligen Geschafts- und
Verhandlungspartner vorab in geeigneter Weise Uber die Aufzeichnungen.

(2) Das Grundrecht des Fernmeldegeheimnisses nach Artikel 10 des Grundgesetzes wird durch Absatz 1 Satz 2
und 3 eingeschrankt.

(3) Die gespeicherten Aufzeichnungen sind durch geeignete technische und organisatorische MaBnahmen gegen
nachtragliche Verfalschung, unberechtigten Zugriff und unbefugte Verwendung zu sichern. Sie dirfen durch die
Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH nur flir folgende Zwecke ausgewertet und verwendet werden:

1. zur Aufklarung des Sachverhalts
a) im Falle von Unklarheiten (iber das Zustandekommen eines Handelsgeschafts oder iber dessen
Inhalt oder
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b) bei Anhaltspunkten flr das Vorliegen strafbaren Verhaltens, das insbesondere geeignet ist, das
Vermaégen des Bundes und seiner Sondervermdégen zu schadigen,

2. soweit sich bei der Auswertung der Aufzeichnungen der Verdacht strafbaren Verhaltens bestatigt hat,
a) zur Weitergabe zur Durchflihrung weiterer interner Untersuchungen und
b) zur Weitergabe an die zustandigen Strafverfolgungsbehdrden sowie

3. zu Beweiszwecken bei der Verfolgung und Durchsetzung zivilrechtlicher Anspriiche.

Die Aufzeichnungen dirfen insbesondere nicht Gber die in Satz 2 genannten Zwecke hinaus zur Leistungs- und
Verhaltenskontrolle der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter durch die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur
GmbH verwendet werden. Die Auswertung der Aufzeichnungen darf nur durch von der Bundesrepublik
Deutschland - Finanzagentur GmbH gesondert zu benennende Mitarbeiterinnen oder Mitarbeiter erfolgen.
Anlass, Zweck, Datum und Uhrzeit, die die Auswertung durchfiihrenden Mitarbeiterinnen oder Mitarbeiter und die
Ergebnisse der Auswertung sind zu dokumentieren.

(4) Fir die zur Dokumentation der Auswertung nach Absatz 3 Satz 5 erstellten Unterlagen gilt Absatz 3 Satz 1
und 2 Nummer 2 und 3 entsprechend. Zum Zweck der Verfolgung und Durchsetzung zivilrechtlicher Anspriiche
des Bundes dirfen die Unterlagen durch die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH an die jeweils
zustandigen 6ffentlichen Stellen des Bundes Ubermittelt und von diesen verarbeitet werden.

§ 19 Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflicht

(1) Die Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH bewahrt die Aufzeichnungen und sonstigen Belege
nach den §§ 9 bis 11 und 14 bis 18 fur die Dauer von funf Jahren auf; nach Ablauf der Frist sind sie zu I6schen.
Sehen andere gesetzliche Bestimmungen Uber Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten eine langere Frist vor,
sind die in Satz 1 genannten Aufzeichnungen und sonstigen Belege spatestens nach Ablauf von zehn Jahren zu
|6schen.

(2) Die Aufbewahrungsfrist beginnt mit dem Schluss des Kalenderjahres, in dem die Geschaftsbeziehung

endet oder die jeweilige SicherungsmaBnahme im Sinne des § 12 Absatz 2 beendet wird oder die Kontrolle
abgeschlossen wurde. Erfolgen Aktualisierungen der Daten, beginnt flr den Altdatensatz die Aufbewahrungsfrist
erneut zu laufen.

(3) Aufzeichnungen nach § 18 Absatz 1 sind vor Ablauf der in Absatz 1 und 2 genannten Frist zu Idschen, wenn
ihre Aufbewahrung zum Schutz des Vermdgens des Bundes und seiner Sondervermdgen nicht mehr erforderlich
ist.

§ 20 Freistellung von der Verantwortlichkeit

(1) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sowie Mitglieder der Geschaftsfliihrung der Bundesrepublik Deutschland -
Finanzagentur GmbH, die Sachverhalte, die auf Geldwasche, Terrorismusfinanzierung oder eine sonstige strafbare
Handlung hindeuten kénnten, an die Zentralstelle fir Finanztransaktionen oder andere zustandige staatliche
Stellen melden oder eine Strafanzeige nach § 158 der Strafprozessordnung erstatten, dirfen deshalb nicht nach
zivilrechtlichen oder strafrechtlichen Vorschriften verantwortlich gemacht werden, es sei denn, die Meldung oder
Strafanzeige ist vorsatzlich oder grob fahrlassig unwahr erstattet worden.

(2) Absatz 1 gilt auch, wenn

1. Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sowie Mitglieder der Geschaftsflihrung einen Sachverhalt dem
Bundesministerium der Finanzen oder einer Stelle melden, die unternehmensintern fur die
Entgegennahme einer solchen Meldung zustandig ist, und

2. Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter oder Mitglieder der Geschaftsfuhrung oder die Bundesrepublik
Deutschland - Finanzagentur GmbH einem Auskunftsverlangen von zustandigen
Strafverfolgungsbehdrden oder anderen zustandigen staatlichen Stellen nachkommen.
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