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Vollzitat:

"Investmentsteuergesetz vom 19. Juli 2016 (BGBI. | S. 1730), das zuletzt durch Artikel 11 des Gesetzes vom 2.
Dezember 2024 (BGBI. 2024 | Nr. 387) geandert worden ist"

Stand: Zuletzt gedndert durch Art. 11 G v. 2.12.2024 | Nr. 387
Ersetzt G 610-6-15 v. 15.12.2003 1 2676, 2724 (InvStG)

FuBBnote

(+++ Textnachweis ab: 1.1.2018 +++)
(+++ Zur Anwendung vgl. §§8 1 Abs. 1, 2 Abs. 1, 5 Abs. 2, 6 Abs. 3 und 4, 6 Abs.
6 bis 8, 9 Abs. 2, 15 Abs. 2, 16 Abs. 3, 19 Abs. 1, 25, 29 Abs. 1, 29 Abs. 3,

30 Abs. 2, 30 Abs. 3, 31 Abs. 1, 31 Abs. 3, 33 Abs. 2 Satz 5, 34 Abs. 2, 35 Abs. 7, 38 Abs. 1, 38 Ab

(+++ Zur Anwendung vgl. & 15 KStG 1977 +++)

Das G wurde als Artikel 1 des G v. 19.7.2016 |1 1730 vom Bundestag mit Zustimmung des Bundesrates
beschlossen. Es tritt gem. Art. 11 Abs. 3 Satz 1 dieses G am 1.1.2018 in Kraft.
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Kapitel 1

Allgemeine Regelungen
§ 1 Anwendungsbereich
(1) Dieses Gesetz ist anzuwenden auf Investmentfonds und deren Anleger.

(2) Investmentfonds sind Investmentvermdgen nach § 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs. Fur Zwecke
dieses Gesetzes besteht keine Bindungswirkung an die aufsichtsrechtliche Entscheidung nach § 5 Absatz 3 des
Kapitalanlagegesetzbuches. Als Investmentfonds im Sinne dieses Gesetzes gelten auch

1. Organismen flr gemeinsame Anlagen, bei denen die Zahl der mdéglichen Anleger auf einen Anleger
begrenzt ist, wenn die Ubrigen Voraussetzungen des § 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs erflllt
sind,

2. Kapitalgesellschaften, denen nach dem Recht des Staates, in dem sie ihren Sitz oder ihre Geschaftsleitung

haben, eine operative unternehmerische Tatigkeit untersagt ist und die keiner Ertragsbesteuerung
unterliegen oder die von der Ertragsbesteuerung befreit sind, und

3. von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften verwaltete Investmentvermdgen nach § 2 Absatz 3 des
Kapitalanlagegesetzbuchs.

(3) Keine Investmentfonds im Sinne dieses Gesetzes sind
1. Gesellschaften, Einrichtungen und Organisationen nach § 2 Absatz 1 und 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

2. Investmentvermdgen in der Rechtsform einer Personengesellschaft oder einer vergleichbaren
auslandischen Rechtsform, es sei denn, es handelt sich um Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren nach § 1 Absatz 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs oder um Altersvorsorgevermégenfonds
nach § 53,

3. Unternehmensbeteiligungsgesellschaften nach § 1a Absatz 1 des Gesetzes uber
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften,

4, Kapitalbeteiligungsgesellschaften, die im éffentlichen Interesse mit Eigenmitteln oder mit staatlicher Hilfe
Beteiligungen erwerben, und
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5. REIT-Aktiengesellschaften nach § 1 Absatz 1 des REIT-Gesetzes und andere REIT-Kérperschaften, -
Personenvereinigungen oder -Vermdégensmassen nach § 19 Absatz 5 des REIT-Gesetzes.

Sondervermdgen und vergleichbare auslandische Rechtsformen gelten nicht als Personengesellschaft im Sinne
des Satzes 1 Nummer 2. Investmentvermdgen in der Rechtsform einer Personengesellschaft sind auch dann
keine Investmentfonds, wenn sie nach § 1a des Kérperschaftsteuergesetzes zur Kérperschaftsbesteuerung optiert
haben.

(4) Haftungs- und vermdgensrechtlich voneinander getrennte Teile eines Investmentfonds gelten fir die Zwecke
dieses Gesetzes als eigenstandige Investmentfonds.

FuBBnote

(+++ § 1: Zur Anwendung vgl. § 57 +++)

§ 2 Begriffsbestimmungen

(1) Die Begriffsbestimmungen des Kapitalanlagegesetzbuchs gelten entsprechend, soweit sich keine
abweichenden Begriffsbestimmungen aus diesem Gesetz ergeben.

(2) Ein inlandischer Investmentfonds ist ein Investmentfonds, der dem inldndischen Recht unterliegt.
(3) Ein auslandischer Investmentfonds ist ein Investmentfonds, der auslandischem Recht unterliegt.

(4) Investmentanteil ist der Anteil an einem Investmentfonds, unabhangig von der rechtlichen Ausgestaltung
des Anteils oder des Investmentfonds. Spezial-Investmentanteil ist der Anteil an einem Spezial-Investmentfonds,
unabhangig von der rechtlichen Ausgestaltung des Anteils oder des Spezial-Investmentfonds.

(5) Ein Dach-Investmentfonds ist ein Investmentfonds, der Investmentanteile an einem anderen Investmentfonds
(Ziel-Investmentfonds) halt. Ein Dach-Spezial-Investmentfonds ist ein Spezial-Investmentfonds, der Spezial-
Investmentanteile an einem anderen Spezial-Investmentfonds (Ziel-Spezial-Investmentfonds) halt.

(6) Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50

Prozent ihres Aktivwvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen (Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote).

Ein Dach-Investmentfonds ist auch dann ein Aktienfonds, wenn der Dach-Investmentfonds nach seinen
Anlagebedingungen verpflichtet ist, derart in Ziel-Investmentfonds zu investieren, dass fortlaufend die
Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote erreicht wird und die Anlagebedingungen vorsehen, dass der Dach-
Investmentfonds fur die Einhaltung der Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote auf die bewertungstaglich von den
Ziel-Investmentfonds verdffentlichten tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten abstellt. Satz 2 ist nur auf Ziel-
Investmentfonds anzuwenden, die mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen. In dem Zeitpunkt,
in dem der Investmentfonds wesentlich gegen die Anlagebedingungen verstéit und dabei die Aktienfonds-
Kapitalbeteiligungsquote unterschreitet, endet die Eigenschaft als Aktienfonds.

(7) Mischfonds sind Investmentfonds, die gemals den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25

Prozent ihres Aktivwvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen (Mischfonds-Kapitalbeteiligungsquote).

Ein Dach-Investmentfonds ist auch dann ein Mischfonds, wenn der Dach-Investmentfonds nach seinen
Anlagebedingungen verpflichtet ist, derart in Ziel-Investmentfonds zu investieren, dass fortlaufend die
Mischfonds-Kapitalbeteiligungsquote erreicht wird und die Anlagebedingungen vorsehen, dass der Dach-
Investmentfonds fur deren Einhaltung auf die bewertungstaglich von den Ziel-Investmentfonds veréffentlichten
tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten abstellt. Satz 2 ist nur auf Ziel-Investmentfonds anzuwenden, die
mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen. Absatz 6 Satz 4 ist entsprechend anzuwenden.

(8) Kapitalbeteiligungen sind

1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem organisierten Markt notierte Anteile an
einer Kapitalgesellschaft,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die
a) in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des

Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig ist und dort der Ertragsbesteuerung
fur Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist, oder
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b) in einem Drittstaat ansassig ist und dort einer Ertragsbesteuerung flr Kapitalgesellschaften in
Hdéhe von mindestens 15 Prozent unterliegt und nicht von ihr befreit ist,
3. Investmentanteile an Aktienfonds in Hohe von 51 Prozent des Wertes des Investmentanteils oder
4, Investmentanteile an Mischfonds in Hohe von 25 Prozent des Wertes des Investmentanteils.

Sieht ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 51 Prozent seines
Aktivvermdgens fur die fortlaufende Mindestanlage in Kapitalbeteiligungen vor, gilt abweichend von Satz 1
Nummer 3 der Investmentanteil im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung. Sieht ein
Mischfonds in seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 25 Prozent seines Aktivvermdgens
fur die fortlaufende Mindestanlage in Kapitalbeteiligungen vor, gilt abweichend von Satz 1 Nummer 4

der Investmentanteil im Umfang dieses héheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung. Im Ubrigen gelten
Investmentanteile nicht als Kapitalbeteiligungen. Auch nicht als Kapitalbeteiligungen gelten

1. Anteile an Personengesellschaften, auch wenn die Personengesellschaften Anteile
an Kapitalgesellschaften halten oder wenn die Personengesellschaften nach § 1a des
Kérperschaftsteuergesetzes zur Kérperschaftsbesteuerung optiert haben,

Anteile an Kapitalgesellschaften, die nach Absatz 9 Satz 6 als Immobilien gelten,

3. Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit sie Ausschittungen
vornehmen, es sei denn, die Ausschittungen unterliegen einer Besteuerung von mindestens 15 Prozent
und der Investmentfonds ist nicht davon befreit und

4, Anteile an Kapitalgesellschaften,

a) deren Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 10 Prozent aus Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften stammen, die nicht die Voraussetzungen des Satzes 1 Nummer 2 erflllen
oder

b) die unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen an Kapitalgesellschaften halten, die nicht
die Voraussetzungen des Satzes 1 Nummer 2 erfillen, wenn der gemeine Wert derartiger
Beteiligungen mehr als 10 Prozent des gemeinen Werts der Kapitalgesellschaften betragt.

(9) Immobilienfonds sind Investmentfonds, die gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent
ihres Aktivvermadgens in Immobilien und Immobilien-Gesellschaften anlegen (Immobilienfondsquote). Auslands-
Immobilienfonds sind Investmentfonds, die gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent

ihres Aktivvermaégens in auslandische Immobilien und Auslands-Immobiliengesellschaften anlegen (Auslands-
Immobilienfondsquote). Auslands-Immobiliengesellschaften sind Immobilien-Gesellschaften, die ausschlieRlich in
auslandische Immobilien investieren. Investmentanteile an Immobilienfonds oder an Auslands-Immobilienfonds
gelten in H6he von 51 Prozent des Wertes des Investmentanteils als Immobilien. Sieht ein Immobilienfonds oder
ein Auslands-Immobilienfonds in seinen Anlagebedingungen einen hdheren Prozentsatz als 51 Prozent seines
Aktivvermdgens flr die fortlaufende Mindestanlage in Immobilien vor, gilt der Investmentanteil im Umfang dieses
héheren Prozentsatzes als Immobilie. Anteile an Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen,
bei denen nach gesetzlichen Bestimmungen oder nach deren Anlagebedingungen das Bruttovermdgen zu
mindestens 75 Prozent aus unbeweglichem Vermdgen besteht, gelten in Hohe von 75 Prozent des Wertes

der Anteile als Immobilien, wenn die Kérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdégensmassen einer
Ertragsbesteuerung in H6he von mindestens 15 Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit sind oder wenn
deren Ausschittungen einer Besteuerung von mindestens 15 Prozent unterliegen und der Investmentfonds nicht
davon befreit ist. Absatz 6 Satz 4 ist entsprechend anzuwenden.

(9a) Eine Immobilie ist fur die Zwecke der Immobilienfondsquote und der Auslandsimmobilienfondsquote nicht
als Immobilie anzusetzen, wenn die Einklnfte aus der Vermietung oder Verpachtung oder aus der Verauerung
der Immobilie keiner Besteuerung unterliegen oder zu mehr als 50 Prozent von der Besteuerung befreit sind. Eine
Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft oder Auslands-Immobiliengesellschaft, die der Investmentfonds
unmittelbar oder mittelbar Uber Personengesellschaften halt, ist fir die Zwecke der Immobilienfondsquote und
der Auslands-Immobilienfondsquote nicht als Immobiliengesellschaft oder Auslands-Immobiliengesellschaft
anzusetzen, wenn die EinkUnfte der Immobilien-Gesellschaft oder der Auslands-Immobiliengesellschaft aus

der Vermietung oder Verpachtung oder aus der VerauBerung von Immobilien zu mehr als 50 Prozent von der
Besteuerung befreit sind. Das Gleiche gilt, wenn die Einklnfte der Immobilien-Gesellschaft oder Auslands-
Immobiliengesellschaft dem Investmentfonds als deren Gesellschafter zugerechnet werden und diese Einkunfte
keiner Besteuerung unterliegen oder zu mehr als 50 Prozent von der Besteuerung befreit sind.
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(9b) Die Hohe des Aktivvermégens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des
Investmentfonds ohne Berilcksichtigung von Verbindlichkeiten des Investmentfonds. Anstelle des Aktivvermdégens
darf in den Anlagebedingungen auf den Wert des Investmentfonds abgestellt werden. Bei der Ermittiung

des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens sind in den Fallen des Satzes 2 die Kredite
entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermdgensgegenstande abzuziehen. Satz 3 gilt
entsprechend flr die Ermittlung des Umfangs des in Immobilien angelegten Vermdégens.

(10) Anleger ist derjenige, dem der Investmentanteil oder Spezial-Investmentanteil nach § 39 der
Abgabenordnung zuzurechnen ist.

(11) Ausschittungen sind die dem Anleger gezahlten oder gutgeschriebenen Betrage einschlielllich des
Steuerabzugs auf den Kapitalertrag.

(12) Als Anlagebedingungen gelten auch die Satzung, der Gesellschaftsvertrag oder vergleichbare konstituierende
Rechtsakte eines Investmentfonds.

(13) Als VerauBerung von Investmentanteilen und Spezial-Investmentanteilen gilt auch deren Rickgabe,
Abtretung, Entnahme oder verdeckte Einlage in eine Kapitalgesellschaft sowie eine beendete Abwicklung oder
Liquidation des Investmentfonds oder Spezial-Investmentfonds.

(14) Der Gewinnbegriff umfasst auch Verluste aus einem Rechtsgeschaft.

(15) Ein Amts- und Beitreibungshilfe leistender auslandischer Staat ist ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder ein Drittstaat, der

1. der Bundesrepublik Deutschland Amtshilfe gemal der Amtshilferichtlinie im Sinne des § 2 Absatz 2 des
EU-Amtshilfegesetzes oder gemaR vergleichbaren vélkerrechtlichen Vereinbarungen leistet und

2. die Bundesrepublik Deutschland bei der Beitreibung von Forderungen gemaR der Beitreibungsrichtlinie
im Sinne des § 2 Absatz 2 des EU-Beitreibungsgesetzes oder gemaR vergleichbaren vélkerrechtlichen
Vereinbarungen unterstutzt.

(16) Anteile an Personengesellschaften, die nach § 1a des Kdrperschaftsteuergesetzes zur
Kdrperschaftsbesteuerung optiert haben, gelten flr die Zwecke der §§ 26, 28 und 48 nicht als Beteiligung an einer
Kapitalgesellschaft, sondern es sind weiterhin die fur Personengesellschaften geltenden Regelungen anzuwenden.

FuBBnote

(+++ § 2: Zur Anwendung vgl. § 56 Abs. 1 u. § 57 +++)
§ 3 Gesetzlicher Vertreter

(1) Die Rechte und Pflichten eines Investmentfonds nach diesem Gesetz sind von dem gesetzlichen Vertreter des
Investmentfonds wahrzunehmen oder zu erfullen. Die Rechte und Pflichten gegeniber einem Investmentfonds
nach diesem Gesetz sind gegenuber dem gesetzlichen Vertreter des Investmentfonds wahrzunehmen oder zu
erflllen.

(2) Als gesetzlicher Vertreter von inlandischen Investmentfonds gilt fur die Zwecke dieses Gesetzes die
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die inlandische Betriebsstatte oder Zweigniederlassung einer auslandischen
Verwaltungsgesellschaft. Wird der inlandische Investmentfonds von einer auslandischen Verwaltungsgesellschaft
verwaltet, die Uber keine inlandische Betriebsstatte oder Zweigniederlassung verfugt, so gilt die inlandische
Verwahrstelle als gesetzlicher Vertreter.

(3) Wahrend der Abwicklung eines inlandischen Investmentfonds ist die inldandische Verwahrstelle oder der an
ihrer Stelle bestellte Liquidator gesetzlicher Vertreter des Investmentfonds.

(4) Die Verwaltungsgesellschaft eines auslandischen Investmentfonds gilt als gesetzlicher Vertreter, sofern kein
davon abweichender gesetzlicher Vertreter nachgewiesen wird.

§ 4 Zustandige Finanzbehoérden, Verordnungsermachtigung

(1) Fir die Besteuerung von Investmentfonds ist das Finanzamt értlich zustandig, in dessen Bezirk sich die
Geschaftsleitung des gesetzlichen Vertreters nach § 3 befindet.
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(2) Befindet sich die Geschaftsleitung des gesetzlichen Vertreters auBerhalb des Geltungsbereichs dieses
Gesetzes, so ist fir die Besteuerung des Investmentfonds zustandig

1. das Finanzamt, in dessen Bezirk sich das Vermdgen des Investmentfonds oder, wenn dies fir mehrere
Finanzamter zutrifft, das Finanzamt, in dessen Bezirk sich der wertvollste Teil des Vermdgens befindet,
sofern der Investmentfonds Einkunfte nach § 6 Absatz 2 erzielt, die keinem Steuerabzug unterliegen,

la. das Finanzamt, das in den Fallen des § 6 Absatz 5 Satz 1 Nummer 1 in Verbindung mit § 49 Absatz 1
Nummer 2 Buchstabe e Doppelbuchstabe cc des Einkommensteuergesetzes fir die Besteuerung der
Kapitalgesellschaft nach § 20 Absatz 3 der Abgabenordnung zustandig ist, sofern sich keine Zustandigkeit
nach Nummer 1 ergibt. Wenn dies flr mehrere Finanzadmter zutrifft, ist das Finanzamt zustandig, das fir
die wertvollste Beteiligung zustandig ist,

2. das Bundeszentralamt fur Steuern in allen Ubrigen Fallen.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung mit Zustimmung des Bundesrates die
Zustandigkeit nach Absatz 2 Nummer 2 und nach § 9 Absatz 1 Nummer 2 einer anderen Finanzbehérde oder
mehreren anderen Finanzbehdrden Ubertragen.

FuBBnote

(+++ § 2: Zur Anwendung vgl. § 57 +++4)

§ 5 Prifung der steuerlichen Verhaltnisse
(1) Die zustandige Finanzbehérde ist zur Uberpriifung der steuerlichen Verhéltnisse befugt.

(2) Eine Prifung nach Absatz 1 ist zulassig bei Investmentfonds zur Ermittiung

1. der steuerlichen Verhaltnisse des Investmentfonds,
2. der Voraussetzungen flr eine Besteuerung als Spezial-Investmentfonds und
3. der Besteuerungsgrundlagen der Anleger.

Die §§ 194 bis 203 der Abgabenordnung sind entsprechend anzuwenden.

§ 5a Ubertragung von Wirtschaftsgiitern in einen Investmentfonds

Werden ein oder mehrere Wirtschaftsglter aus dem Betriebsvermdgen eines Anlegers in das Vermdgen eines
Investmentfonds ibertragen, so ist bei der Ubertragung der Teilwert anzusetzen. Die Ubertragung von einem oder
mehreren Wirtschaftsgltern aus dem Privatvermdgen eines Anlegers in das Vermdgen eines Investmentfonds

gilt als VerauBerung zum gemeinen Wert. Die Satze 1 und 2 sind unabhangig davon anzuwenden, ob bei der
Ubertragung der Wirtschaftsgiiter neue Investmentanteile ausgegeben werden.

Kapitel 2
Investmentfonds

FuBnote

(+++ Kapitel 2 (§8 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)

Abschnitt 1
Besteuerung des Investmentfonds

FuBBnote
(+++ Kapitel 2 (§§ 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)
§ 6 Korperschaftsteuerpflicht eines Investmentfonds

(1) Inlandische Investmentfonds gelten als Zweckvermdgen nach § 1 Absatz 1 Nummer 5 des
Kérperschaftsteuergesetzes und sind unbeschrankt kérperschaftsteuerpflichtig. Auslandische Investmentfonds
gelten als Vermdégensmassen nach § 2 Nummer 1 des Kérperschaftsteuergesetzes und sind beschrankt
kdérperschaftsteuerpflichtig.
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(2) Investmentfonds sind vorbehaltlich des Satzes 2 steuerbefreit. Nicht steuerbefreit sind inlandische
Beteiligungseinnahmen, inlandische Immobilienertrage und sonstige inlandische Einklnfte. Die

nach Satz 2 steuerpflichtigen Einkinfte sind zugleich inlandische Einklnfte nach § 2 Nummer 1 des
Kdrperschaftsteuergesetzes.

(3) Inlandische Beteiligungseinnahmen sind

1. Einnahmen nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und la des Einkommensteuergesetzes und

2. Entgelte, Einnahmen und Beziige nach § 2 Nummer 2 Buchstabe a bis ¢ des Kérperschaftsteuergesetzes.
Die Regelungen zum Steuerabzug nach § 32 Absatz 3 des Korperschaftsteuergesetzes sind entsprechend
anzuwenden.

(4) Inlandische Immobilienertrage sind

1. EinkUnfte aus der Vermietung und Verpachtung von im Inland belegenen Grundstlicken oder
grundsticksgleichen Rechten,

2. Gewinne aus der VerauBerung von im Inland belegenen Grundstiicken oder grundstiicksgleichen Rechten
und

3. sonstige Einklinfte aus Vermietung und Verpachtung nach § 49 Absatz 1 Nummer 6 des

Einkommensteuergesetzes.

Zur Ermittlung des Gewinns nach Satz 1 Nummer 2 ist § 23 Absatz 3 Satz 1 bis 4 des Einkommensteuergesetzes
entsprechend anzuwenden. Wertveranderungen, die vor dem 1. Januar 2018 eingetreten sind, sind steuerfrei,
sofern der Zeitraum zwischen der Anschaffung und der VerduBerung mehr als zehn Jahre betragt.

(5) Sonstige inlandische Einkinfte sind

1. Einklnfte nach § 49 Absatz 1 des Einkommensteuergesetzes; fur Einklinfte nach § 49 Absatz 1 Nummer
2 Buchstabe e Doppelbuchstabe cc des Einkommensteuergesetzes gilt dies unabhangig davon, ob die
Kapitalgesellschaft ihren Sitz oder ihre Geschaftsleitung im Inland hat. Ausgenommen sind Einkinfte nach
§ 49 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe e Doppelbuchstabe aa und bb des Einkommensteuergesetzes, soweit
sie nicht von den Absatzen 3 oder 4 erfasst werden;

2. bei inldndischen Investmentfonds in der Rechtsform einer Investmentaktiengesellschaft dartber hinaus

a) Einklinfte, die die Investmentaktiengesellschaft oder eines ihrer Teilgesellschaftsvermdgen aus der
Verwaltung ihres Vermdgens erzielt, und

b) Einklnfte, die die Investmentaktiengesellschaft oder eines ihrer Teilgesellschaftsvermdégen
aus der Nutzung ihres Investmentbetriebsvermdgens nach § 112 Absatz 2 Satz 1 des
Kapitalanlagegesetzbuchs erzielt.

Von gewerblichen Einklnften nach § 49 Absatz 1 Nummer 2 des Einkommensteuergesetzes ist nur auszugehen,
wenn der Investmentfonds seine Vermdgensgegenstande aktiv unternehmerisch bewirtschaftet. Satz 2 gilt nicht
fur die Einklnfte nach § 49 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe e Doppelbuchstabe cc des Einkommensteuergesetzes.

(6) § 8b des Kérperschaftsteuergesetzes ist nicht anzuwenden.

(6a) Die Anschaffung oder VerauBerung einer unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligung an einer
Personengesellschaft gilt als Anschaffung oder VerauRerung der anteiligen Wirtschaftsguter.

(7) Die Einkiinfte sind als Uberschuss der Einnahmen iiber die Werbungskosten, die in einem wirtschaftlichen
Zusammenhang zu den Einnahmen stehen, zu ermitteln. § 4 Absatz 5 bis 7 des Einkommensteuergesetzes gilt

bei der Ermittlung der Einklnfte nach Satz 1 entsprechend. Bei Einklinften, die einem Steuerabzug unterliegen,
sind der Ansatz der Werbungskosten sowie eine Verrechnung mit negativen Einklnften ausgeschlossen. Weicht
das Geschaftsjahr des Investmentfonds vom Kalenderjahr ab, gelten die Einklinfte des Investmentfonds als in dem
Kalenderjahr bezogen, in dem sein Geschaftsjahr endet.

(8) Nicht ausgeglichene negative Einkinfte sind in den folgenden Veranlagungszeitréumen abzuziehen. § 10d
Absatz 4 des Einkommensteuergesetzes ist sinngemalt anzuwenden.

FuBBnote
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(+++ Kapitel 2 (8§ 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)
(+++ § 6: Zur Anwendung vgl. § 29 Abs. 1 u. § 57 +++)

§ 7 Erhebung der Kapitalertragsteuer gegeniiber Investmentfonds

(1) Bei Einkiinften nach § 6 Absatz 2, die einem Steuerabzug unterliegen, betragt die Kapitalertragsteuer

15 Prozent des Kapitalertrags. Es ist keine Erstattung von Kapitalertragsteuer nach § 44a Absatz 9 Satz

1 des Einkommensteuergesetzes vorzunehmen. Wird Solidaritatszuschlag erhoben, so mindert sich die
Kapitalertragsteuer in der Hohe, dass die Summe aus der geminderten Kapitalertragsteuer und dem
Solidaritatszuschlag 15 Prozent des Kapitalertrags betragt. Im Ubrigen ist gegeniiber Investmentfonds keine
Kapitalertragsteuer zu erheben.

(2) Soweit Einklnfte nach § 6 Absatz 2 einem Steuerabzug unterliegen, sind die Kérperschaftsteuer und der
Solidaritatszuschlag durch den Steuerabzug abgegolten.

(3) Absatz 1 ist nur anzuwenden, wenn der nach § 44 des Einkommensteuergesetzes zum Abzug der
Kapitalertragsteuer verpflichteten Person (Entrichtungspflichtiger) eine Bescheinigung vorliegt, in der
die zustandige Finanzbehérde den Status als Investmentfonds bestatigt hat (Statusbescheinigung). Der
Entrichtungspflichtige hat den Tag der Ausstellung der Statusbescheinigung und die darin verwendeten
Identifikationsmerkmale aufzuzeichnen.

(4) Die Erteilung der Statusbescheinigung erfolgt auf Antrag, der nach amtlich vorgeschriebenem Muster zu
stellen ist. Die Gultigkeit der Statusbescheinigung darf hochstens drei Jahre betragen. In der Statusbescheinigung
ist anzugeben, ob der Investmentfonds unbeschrankt oder beschrankt kérperschaftsteuerpflichtig ist. Die
Statusbescheinigung kann rickwirkend flr einen Zeitraum von sechs Monaten vor der Antragstellung erteilt
werden. Die zustandige Finanzbehdrde kann die Statusbescheinigung jederzeit zuriickfordern. Fordert die
zustandige Finanzbehodrde die Statusbescheinigung zuriick oder erkennt der Investmentfonds, dass die
Voraussetzungen flr ihre Erteilung weggefallen sind, so ist die Statusbescheinigung unverzlglich zuriickzugeben.

(5) Wenn ein unbeschrankt kérperschaftsteuerpflichtiger Investmentfonds innerhalb von 18 Monaten nach Zufluss
eines Kapitalertrags eine Statusbescheinigung vorlegt, so hat der Entrichtungspflichtige dem Investmentfonds die
Kapitalertragsteuer zu erstatten, die den nach Absatz 1 vorzunehmenden Steuerabzug Ubersteigt. Das Gleiche
gilt, soweit der Investmentfonds innerhalb von 18 Monaten nach Zufluss eines Kapitalertrags nachweist, dass die
Voraussetzungen flr eine Steuerbefreiung nach den §§ 8 bis 10 vorliegen. Eine zuvor erteilte Steuerbescheinigung
ist unverziglich im Original zurlickzugeben. Die Erstattung darf erst nach Riickgabe einer bereits erteilten
Steuerbescheinigung erfolgen.

FuBBnote

(+++ Kapitel 2 (§§ 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)
(+++ § 7: Zur Anwendung vgl. § 29 Abs. 1 u. § 57 +++)
(+++ § 7 Abs. 4: Zur Anwendung vgl. § 9 Abs. 2 +++)

§ 8 Steuerbefreiung aufgrund steuerbegiinstigter Anleger

(1) Einklinfte nach § 6 Absatz 2 sind auf Antrag des Investmentfonds steuerbefreit, soweit

1. an dem Investmentfonds Anleger, die die Voraussetzungen des § 44a Absatz 7 Satz 1 des
Einkommensteuergesetzes erfiillen, oder vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und
Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat beteiligt sind, oder

2. die Anteile an dem Investmentfonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten
werden, die nach den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden.

(2) Inldndische Immobilienertrage sind auf Antrag des Investmentfonds steuerbefreit, soweit an dem
Investmentfonds beteiligt sind:

1. inlandische juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, soweit die Investmentanteile nicht einem nicht
von der Kdrperschaftsteuer befreiten Betrieb gewerblicher Art zuzurechnen sind, oder

2. von der Kdrperschaftsteuer befreite inlandische Kérperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermégensmassen, soweit sie nicht unter Nummer 1 fallen, oder vergleichbare auslandische
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Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder Vermégensmassen mit Sitz und Geschaftsleitung in einem
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

(3) Bei Einkinften, die einem Steuerabzug unterliegen, richtet sich der Umfang der Steuerbefreiung nach dem
Anteil, den die steuerbeginstigten Anleger am Gesamtbestand der Investmentanteile eines Investmentfonds
zum jeweiligen Zeitpunkt des Zuflusses der Einnahmen halten. Bei zu veranlagenden Einkinften richtet

sich der Umfang der Steuerbefreiung nach dem Anteil des durchschnittlichen Investmentanteilbesitzes von
steuerbegiinstigten Anlegern am durchschnittlichen Gesamtbestand der Investmentanteile wahrend des
Geschaftsjahres des Investmentfonds.

(4) Die Steuerbefreiung bei inldndischen Beteiligungseinnahmen setzt voraus, dass der Investmentfonds die
Voraussetzungen flr eine Anrechenbarkeit von Kapitalertragsteuer nach § 36a des Einkommensteuergesetzes
erfllt. Die Steuerbefreiung nach Absatz 1 Nummer 1 oder Absatz 2 setzt voraus, dass

1. der Anleger seit mindestens drei Monaten zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer der
Investmentanteile ist,

keine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht und

3. kein NieBbrauch an den Investmentertragen eingeraumt wurde und keine sonstige Verpflichtung besteht,
die Investmentertrage ganz oder teilweise, unmittelbar oder mittelbar anderen Personen zu verglten.

FuBBnote

(+++ Kapitel 2 (8§ 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)
(+++ § 8: Zur Anwendung vgl. § 57 +++)

§ 9 Nachweis der Steuerbefreiung

(1) Die Steuerbefreiung nach § 8 Absatz 1 Nummer 1 ist nachzuweisen durch
1. eine Bescheinigung nach § 44a Absatz 7 Satz 2 des Einkommensteuergesetzes oder

2. eine vom Bundeszentralamt flr Steuern auszustellende Bescheinigung uber die Vergleichbarkeit
des auslandischen Anlegers mit Anlegern nach § 44a Absatz 7 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes
(Befreiungsbescheinigung) und

3. eine von der depotfiihrenden Stelle des Anlegers nach Ablauf des Kalenderjahres nach amtlichem Muster
erstellte Bescheinigung Uber den Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres vom Anleger
gehaltenen Investmentanteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs oder der VeraulRerung von
Investmentanteilen wahrend des Kalenderjahres (Investmentanteil-Bestandsnachweis).

(2) Die Befreiungsbescheinigung ist nur auszustellen, wenn der auslandische Anleger die Vergleichbarkeit
nachweist. Eine Vergleichbarkeit setzt voraus, dass der auslandische Anleger eine Kérperschaft,
Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen
Verfassung und nach der tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnutzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient (8§ 51 bis 68 der Abgabenordnung). § 7 Absatz 4 ist auf die
Befreiungsbescheinigung entsprechend anzuwenden.

(3) Die Steuerbefreiung nach § 8 Absatz 1 Nummer 2 setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrags dem Investmentfonds innerhalb eines Monats nach dessen Geschaftsjahresende mitteilt, zu
welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder veraulRert wurden.

FuBnote

(+++ Kapitel 2 (§8 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)

§ 10 Investmentfonds oder Anteilklassen fiir steuerbegiinstigte Anleger; Nachweis der
Steuerbefreiung

(1) Investmentfonds oder Anteilklassen sind steuerbefreit, wenn sich nach den Anlagebedingungen nur
steuerbegiinstigte Anleger nach § 8 Absatz 1 beteiligen durfen. Inldndische Beteiligungseinnahmen sind nur
steuerbefreit, wenn der Investmentfonds die Voraussetzungen fiir eine Anrechenbarkeit der Kapitalertragsteuer
nach § 36a des Einkommensteuergesetzes erflllt.
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(2) Inlandische Immobilienertrage eines Investmentfonds oder einer Anteilklasse sind steuerbefreit, wenn sich nur
steuerbegiinstigte Anleger nach § 8 Absatz 1 oder 2 beteiligen dirfen.

(3) Die Steuerbefreiung nach den Absatzen 1 und 2 setzt voraus, dass die Anlagebedingungen nur eine Rlckgabe
von Investmentanteilen an den Investmentfonds zulassen und die Ubertragung von Investmentanteilen
ausgeschlossen ist.

(4) Die Anleger haben ihre Steuerbefreiung gegentber dem Investmentfonds nachzuweisen. Zum Nachweis der
Steuerbefreiung hat

1. ein Anleger nach § 8 Absatz 1 Nummer 1 oder Absatz 2 eine gultige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 an
den Investmentfonds zu Ubermitteln und

2. der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags gegeniber dem Investmentfonds mitzuteilen,
dass er die Investmentanteile ausschliel8lich im Rahmen von Altersvorsorge- und Basisrentenvertragen
erwirbt.

(5) Bei der Auszahlung von Kapitalertragen an steuerbefreite Investmentfonds oder Anteilklassen im Sinne des
Absatzes 1 Satz 1 ist kein Steuerabzug vorzunehmen.

(6) Wenn der Anleger die Voraussetzungen des § 8 Absatz 4 Satz 2 Nummer 3 nicht erflllt, hat der Anleger die auf
seine Investmentanteile entfallenden inlandischen Beteiligungseinnahmen, inlandischen Immobilienertrage und
sonstigen inlandischen Einkinfte sowie die Investmentertrage nach § 16 Absatz 1 zu versteuern. § 36a Absatz 4
des Einkommensteuergesetzes ist entsprechend anzuwenden.

FuBBnote

(+++ Kapitel 2 (8§ 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)
(+++ § 10: Zur Anwendung vgl. § 57 ++4)

§ 11 Erstattung von Kapitalertragsteuer an Investmentfonds durch die Finanzbehérden

(1) Das Betriebsstattenfinanzamt des Entrichtungspflichtigen erstattet auf Antrag des Investmentfonds die
einbehaltene Kapitalertragsteuer, wenn

1. auf nicht nach § 6 Absatz 2 steuerpflichtige Kapitalertrage Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag
einbehalten und abgeflhrt wurde und der Entrichtungspflichtige keine Erstattung vorgenommen hat,

2. in Uber § 7 hinausgehender Hohe Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag einbehalten und abgeflhrt
wurde und der Entrichtungspflichtige keine Erstattung vorgenommen hat oder

3. in den Fallen der §§ 8 und 10 nicht vom Steuerabzug Abstand genommen wurde

und eine Statusbescheinigung, eine Steuerbescheinigung und eine Erkldrung des Entrichtungspflichtigen
vorgelegt werden, aus der hervorgeht, dass eine Erstattung weder vorgenommen wurde noch vorgenommen
wird. Die Erstattung nach Satz 1 Nummer 3 setzt zusatzlich voraus, dass die Bescheinigungen und

die Mitteilungen nach den §§ 8 bis 10 beigefligt werden. Bei beschrankt kérperschaftsteuerpflichtigen
Investmentfonds tritt das Bundeszentralamt fUr Steuern an die Stelle des Betriebsstattenfinanzamtes

des Entrichtungspflichtigen. Eine Steuerbescheinigung gilt als vorgelegt, soweit bei beschrankt
koérperschaftsteuerpflichtigen Investmentfonds Angaben nach § 45a Absatz 2a des Einkommensteuergesetzes
Ubermittelt wurden.

(2) Der Antrag auf Erstattung der Kapitalertragsteuer ist innerhalb von zwei Jahren nach Ablauf des
Geschaftsjahres des Investmentfonds flir das Geschaftsjahr nach amtlich vorgeschriebenem Muster zu

stellen. Betragt der Zeitraum zwischen dem Zugang eines Antrags auf Erteilung einer Statusbescheinigung als
Investmentfonds oder eines Antrags auf Erteilung einer Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 und der Bestandskraft
der Entscheidung Uber diesen Antrag mehr als sechs Monate, so verlangert sich die Antragsfrist entsprechend. Im
Ubrigen kann die Antragsfrist nicht verlangert werden. Eine Erstattung ist ausgeschlossen, wenn die Unterlagen
nach Absatz 1 Satz 1 oder 2 nicht innerhalb der Antragsfrist eingereicht werden.

FuBBnote
(+++ Kapitel 2 (§§ 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)

(+++ § 11: Zur Anwendung vgl. § 57 +++)
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§ 12 Leistungspflicht gegeniiber steuerbegiinstigten Anlegern

(1) Der Investmentfonds hat den steuerbeglnstigten Anlegern einen Betrag in Hohe der aufgrund der §§ 8 und 10
nicht erhobenen Steuer und der nach § 7 Absatz 5 oder nach § 11 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 erstatteten Steuer
(Befreiungsbetrag) auszuzahlen.

(2) Die Anbieter von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen haben den Befreiungsbetrag zugunsten

der Berechtigten aus den Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen wieder anzulegen. Ein Anspruch auf
Wiederanlage besteht nur, wenn zum Zeitpunkt des Zuflusses des Befreiungsbetrags an den Anbieter (Stichtag)
ein Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag besteht. Die Hohe des wieder anzulegenden Betrags richtet sich nach
der Anzahl der Investmentanteile, die im Rahmen des Vertrags am Stichtag gehalten werden, im Verhaltnis zum
Gesamtzufluss.

FuBBnote

(+++ Kapitel 2 (§§ 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)

§ 13 Wegfall der Steuerbefreiung eines Anlegers

(1) Fallen die Voraussetzungen flr eine Steuerbefreiung eines Anlegers eines Investmentfonds oder einer
Anteilklasse nach § 10 weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies dem Investmentfonds innerhalb eines Monats
nach dem Wegfall der Voraussetzungen mitzuteilen. Das Gleiche gilt, wenn ein Anleger seine Investmentanteile
an einem Investmentfonds oder einer Anteilklasse nach § 10 auf einen anderen Anleger Ubertragt.

(2) Die Steuerbefreiung eines Investmentfonds oder einer Anteilklasse nach § 10 entfallt in dem Umfang, in
dem bei den Anlegern des Investmentfonds die Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung wegfallen oder die
Investmentanteile auf einen anderen Anleger Ubertragen werden.

(3) Der Anleger hat unverziglich die in den Fallen des Absatzes 2 zu Unrecht gewahrten Befreiungsbetrage an
den Investmentfonds zuriickzuzahlen.

(4) Der Investmentfonds hat in den Fallen des Absatzes 2 die zuriickgezahlten Befreiungsbetrage und die noch
nicht ausgezahlten Befreiungsbetrage unverzlglich an die nach § 4 Absatz 1 oder Absatz 2 Nummer 1 zustandige
Finanzbehdrde zu zahlen. Fehlt eine nach § 4 Absatz 1 oder Absatz 2 Nummer 1 zustandige Finanzbehdérde, so hat
der Investmentfonds die zuriickgezahlten Befreiungsbetrage und die noch nicht ausgezahlten Befreiungsbetrage
unverzuglich an den Entrichtungspflichtigen zu zahlen.

FuBBnote

(+++ Kapitel 2 (8§ 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)

§ 14 Haftung bei unberechtigter Steuerbefreiung oder -erstattung

(1) Der Anleger nach § 8 Absatz 1 oder 2, der zum Zeitpunkt des Zuflusses der Einnahmen bei dem
Investmentfonds die Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung nicht oder nicht mehr erfullt, haftet fur die Steuer,
die einem Investmentfonds oder einer Anteilklasse zu Unrecht erstattet wurde oder bei dem Investmentfonds
oder der Anteilklasse zu Unrecht nicht erhoben wurde. Die Haftung ist beschrankt auf die Hohe des dem Anleger
zugewendeten und nicht an den Investmentfonds zuriickgezahlten Befreiungsbetrags.

(2) Der Anleger nach § 8 Absatz 1 oder 2, der einen Investmentanteil an einem Investmentfonds oder an einer
Anteilklasse nach § 10 auf einen Erwerber Ubertragt, der nicht die Voraussetzungen des § 8 Absatz 1 oder 2
erflllt, haftet fiir die Steuer, die dem Investmentfonds oder der Anteilklasse zu Unrecht erstattet wurde oder bei
dem Investmentfonds oder der Anteilklasse zu Unrecht nicht erhoben wurde. Die Haftung ist beschrankt auf die
Hohe der erstatteten oder nicht erhobenen Steuer, die auf den Erwerber entfallt und von dem Erwerber nicht an
den Investmentfonds zurlickgezahlt wurde.

(3) Der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags haftet flr die Steuer, die einem Investmentfonds
oder einer Anteilklasse zu Unrecht erstattet wurde oder bei einem Investmentfonds oder einer Anteilklasse zu
Unrecht nicht erhoben wurde. Die Haftung ist beschrankt auf die Héhe der Kapitalertragsteuer, die aufgrund
falscher, unterlassener oder verspateter Mitteilungen des Anbieters zu Unrecht erstattet oder nicht erhoben
wurde. Die Haftung ist ausgeschlossen, wenn der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags
nachweist, dass er nicht vorsatzlich oder grob fahrlassig gehandelt hat.
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(4) Die depotflihrende Stelle haftet fur die Steuer, die aufgrund eines falschen Investmentanteil-
Bestandsnachweises einem Investmentfonds zu Unrecht erstattet wurde oder bei einem Investmentfonds zu
Unrecht nicht erhoben wurde.

(5) Der gesetzliche Vertreter des Investmentfonds haftet fir die Steuer, die einem Investmentfonds oder einer
Anteilklasse zu Unrecht erstattet wurde oder bei einem Investmentfonds oder einer Anteilklasse zu Unrecht nicht
erhoben wurde, wenn der gesetzliche Vertreter

1. bei der Geltendmachung einer Steuerbefreiung wusste oder bei Anwendung einer angemessenen Sorgfalt
hatte erkennen kénnen, dass die Voraussetzungen fiir die Steuerbefreiung nicht vorlagen, oder

2. zu einem spateren Zeitpunkt erkennt, dass die Voraussetzungen fur eine Steuerbefreiung nicht vorlagen,
aber die zustandige Finanzbehdrde daraufhin nicht unverziglich unterrichtet.

(6) Soweit die Haftung reicht, sind der Investmentfonds und die Haftungsschuldner nach den Absatzen 1

bis 5 Gesamtschuldner. Die zustandige Finanzbehdrde kann die Steuerschuld oder Haftungsschuld nach
pflichtgemalem Ermessen gegenuber jedem Gesamtschuldner geltend machen. Vorrangig in Anspruch

zu nehmen sind die Haftungsschuldner nach den Absatzen 1 bis 5. Sind Tatbestande der Absatze 1 bis 5
nebeneinander erflllt, so ist vorrangig der Haftungsschuldner nach den Absatzen 1, 2 oder 3 in Anspruch zu
nehmen, danach der Haftungsschuldner nach Absatz 4 und zuletzt der Haftungsschuldner nach Absatz 5. Die
Inanspruchnahme des Investmentfonds ist ausgeschlossen, soweit der Investmentfonds nachweist, dass er

dem Anleger oder dem Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags den zu Unrecht gewahrten
Befreiungsbetrag zugewendet hat und dass eine Ruckforderung gegentber dem Anleger oder dem Anbieter eines
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags ausgeschlossen oder uneinbringlich ist.

FuBBnote

(+++ Kapitel 2 (8§ 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)

§ 15 Gewerbesteuer

(1) Investmentfonds gelten als sonstige juristische Personen des privaten Rechts nach § 2 Absatz 3 des
Gewerbesteuergesetzes.
(2) Ein Investmentfonds ist von der Gewerbesteuer befreit, wenn

1. sein objektiver Geschaftszweck auf die Anlage und Verwaltung seiner Mittel fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger beschrankt ist und

2. er seine Vermodgensgegenstande nicht in wesentlichem Umfang aktiv unternehmerisch bewirtschaftet.
Satz 1 Nummer 2 ist nicht auf Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften nach § 1 Absatz 19 Nummer 22 des
Kapitalanlagegesetzbuchs anzuwenden.

(3) Die Voraussetzungen des Absatzes 2 gelten als erflillt, wenn die Einnahmen aus einer aktiven
unternehmerischen Bewirtschaftung in einem Geschaftsjahr weniger als 5 Prozent der gesamten Einnahmen des
Investmentfonds betragen.

(4) Die aktive unternehmerische Tatigkeit eines gewerbesteuerpflichtigen Investmentfonds bildet einen
wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb. Der Gewinn des wirtschaftlichen Geschaftsbetriebs ist als Uberschuss der
Betriebseinnahmen (ber die Betriebsausgaben zu ermitteln. Der so ermittelte Gewinn ist der Gewinn nach § 7
Satz 1 des Gewerbesteuergesetzes zur Ermittlung des Gewerbeertrags.

FuBnote

(+++ Kapitel 2 (88 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)
(+++ § 15: Zur Anwendung vgl. § 57 ++4)

Abschnitt 2
Besteuerung des Anlegers eines Investmentfonds

FuBnote

(+++ Kapitel 2 (88 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)
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§ 16 Investmentertrage

(1) Ertrage aus Investmentfonds (Investmentertrage) sind

1. Ausschittungen des Investmentfonds nach § 2 Absatz 11,
2. Vorabpauschalen nach § 18 und
3. Gewinne aus der VeraulRerung von Investmentanteilen nach § 19.

(2) Investmentertrage sind nicht anzusetzen, wenn die Investmentanteile im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach § 5 oder § 5a des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes
zertifiziert wurden. Vorabpauschalen sind nicht anzusetzen, wenn die Investmentanteile gehalten werden

1. im Rahmen der betrieblichen Altersvorsorge nach dem Betriebsrentengesetz,

2. von Versicherungsunternehmen im Rahmen von Versicherungsvertragen nach § 20 Absatz 1 Nummer 6
Satz 1 und 4 des Einkommensteuergesetzes oder

3. von Kranken- und Pflegeversicherungsunternehmen zur Sicherung von Alterungsrickstellungen.

(3) Auf Investmentertrage aus Investmentfonds sind § 3 Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes und § 8b des
Kdrperschaftsteuergesetzes nicht anzuwenden.

(4) Ist die Ausschittung eines auslandischen Investmentfonds nach einem Abkommen zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung von der Bemessungsgrundlage der deutschen Steuer auszunehmen, so wird die Freistellung
ungeachtet des Abkommens nur gewahrt, wenn

1. der Investmentfonds in dem Staat, dem nach dem Abkommen das Besteuerungsrecht zusteht, der
allgemeinen Ertragsbesteuerung unterliegt und

2. die Ausschuttung zu mehr als 50 Prozent auf nicht steuerbefreiten Einklnften des Investmentfonds
beruht.

Satz 1 ist auch dann anzuwenden, wenn nach dem Abkommen die Besteuerung der Ausschiittung in diesem Staat
0 Prozent nicht Ubersteigen darf. Von einer allgemeinen Ertragsbesteuerung ist auszugehen, wenn der Anleger
nachweist, dass der Investmentfonds einer Ertragsbesteuerung in Héhe von mindestens 10 Prozent unterliegt und
nicht von ihr befreit ist.

FuBBnote

(+++ Kapitel 2 (§§ 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)

§ 17 Ertrage bei Abwicklung eines Investmentfonds

(1) Wahrend der Abwicklung eines Investmentfonds gelten Ausschittungen eines Kalenderjahres insoweit

als steuerfreie Kapitalrlickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Riicknahmepreis

die fortgefiihrten Anschaffungskosten unterschreitet. MaBgeblich fiir die Zwecke des Satzes 1 sind bei
bestandsgeschiitzten Alt-Anteilen die fiktiven Anschaffungskosten nach § 56 Absatz 2 Satz 2 und 3. Im Ubrigen
ist auf die tatsachlichen Anschaffungskosten abzustellen. Satz 1 ist héchstens flr einen Zeitraum von zehn
Kalenderjahren nach dem Kalenderjahr, in dem die Abwicklung beginnt, anzuwenden.

(2) Als Beginn der Abwicklung eines inlandischen Investmentfonds gilt der Zeitpunkt, zu dem das Recht der
Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Verwaltung des Investmentfonds erlischt. Als Beginn der Abwicklung eines
auslandischen Investmentfonds gilt der Zeitpunkt, zu dem das Recht der Verwaltungsstelle zur Verwaltung des
Investmentfonds erlischt, es sei denn, der gesetzliche Vertreter des auslandischen Investmentfonds weist einen
davon abweichenden Beginn der Abwicklung nach.

(3) Die Anschaffungskosten eines Investmentanteils sind um die Ausschittungen, die nach Absatz 1 nicht zu den
Ertrdgen gehoéren, zu mindern.

FuBBnote

(+++ Kapitel 2 (8§ 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)
(+++ 8§ 17: Zur Anwendung vgl. § 57 ++4)
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§ 18 Vorabpauschale

(1) Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen eines Investmentfonds innerhalb eines
Kalenderjahres den Basisertrag flir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird ermittelt durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Investmentanteils zu Beginn des Kalenderjahres mit 70 Prozent des
Basiszinses nach Absatz 4. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten
und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen innerhalb des
Kalenderjahres ergibt. Wird kein Rlicknahmepreis festgesetzt, so tritt der Borsen- oder Marktpreis an die Stelle
des Ricknahmepreises.

(2) Im Jahr des Erwerbs der Investmentanteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwélftel fiir jeden
vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.

(3) Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

(4) Der Basiszins ist aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abzuleiten. Dabei ist auf den
Zinssatz abzustellen, den die Deutsche Bundesbank anhand der Zinsstrukturdaten jeweils auf den ersten
Borsentag des Jahres errechnet. Das Bundesministerium der Finanzen veroffentlicht den malRgebenden Zinssatz
im Bundessteuerblatt.

FuBBnote

(+++ Kapitel 2 (§§ 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)

§ 19 Gewinne aus der VerauBerung von Investmentanteilen

(1) Fur die Ermittlung des Gewinns aus der VerauBerung von Investmentanteilen, die nicht zu einem
Betriebsvermdgen gehdren, ist § 20 Absatz 4 des Einkommensteuergesetzes entsprechend anzuwenden. § 20
Absatz 4a des Einkommensteuergesetzes ist nicht anzuwenden. Der Gewinn ist um die wahrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu vermindern. Die angesetzten Vorabpauschalen sind ungeachtet einer méglichen
Teilfreistellung nach § 20 in voller H6he zu berlcksichtigen.

(2) Fallt ein Investmentfonds nicht mehr in den Anwendungsbereich dieses Gesetzes, so gelten seine Anteile als
verauBert. Als VerauBerungserlds gilt der gemeine Wert der Investmentanteile zu dem Zeitpunkt, zu dem der
Investmentfonds nicht mehr in den Anwendungsbereich fallt.

(3) Soweit ein unbeschrankt Steuerpflichtiger seine Investmentanteile nicht im Betriebsvermoégen halt, stehen der
VerauBerung von Investmentanteilen zum gemeinen Wert gleich

1. die Beendigung der unbeschrankten Steuerpflicht des Anlegers infolge der Aufgabe des Wohnsitzes oder
des gewohnlichen Aufenthalts,

2. die unentgeltliche Ubertragung auf eine nicht unbeschrankt steuerpflichtige Person sowie,

3. vorbehaltlich der Nummern 1 und 2, der Ausschluss oder die Beschrankung des Besteuerungsrechts der

Bundesrepublik Deutschland hinsichtlich des Gewinns aus der VerauRerung der Investmentanteile.
Satz 1 ist nur anzuwenden, wenn

1. die Summe der nach Absatz 1, § 22 und § 56 ermittelten steuerpflichtigen Gewinne insgesamt positiv ist
und

2. der Anleger

a) innerhalb der letzten finf Jahre vor der VerdauBerung im Sinne des Satzes 1 unmittelbar oder
mittelbar mindestens 1 Prozent der ausgegebenen Investmentanteile gehalten hat oder

b) im Zeitpunkt der VerauRRerung im Sinne des Satzes 1 unmittelbar oder mittelbar Investmentanteile
an dem Investmentfonds halt, deren Anschaffungskosten mindestens 500 000 Euro betragen.

§ 6 Absatz 1 Satz 2 und 3 sowie Absatz 2 bis 5 des AuRensteuergesetzes und § 17 Absatz 1 Satz 4 sowie

Absatz 2 Satz 3 bis 5 des Einkommensteuergesetzes sind entsprechend anzuwenden. Bei der entsprechenden
Anwendung des § 6 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 und Absatz 4 Satz 5 Nummer 5 des AuBensteuergesetzes treten
die Ausschuttungen nach § 16 Absatz 1 Nummer 1 an die Stelle der Gewinnausschittungen und die steuerfreien
Kapitalriickzahlungen nach § 17 Absatz 1 an die Stelle der Einlagenriickgewahr. Im Fall des Satzes 1 ist keine
Kapitalertragsteuer zu erheben.
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FuBnote

(+++ Kapitel 2 (8§ 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)
§ 20 Teilfreistellung

(1) Steuerfrei sind bei Aktienfonds 30 Prozent der Ertrage (Aktienteilfreistellung). Bei naturlichen Personen, die
ihre Investmentanteile im Betriebsvermdgen halten, betragt die Aktienteilfreistellung 60 Prozent. Bei Anlegern,
die dem Kdérperschaftsteuergesetz unterliegen, betragt die Aktienteilfreistellung 80 Prozent. Die Satze 2 und 3
gelten nicht,

1. wenn der Anleger ein Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen ist und der Investmentanteil den
Kapitalanlagen zuzurechnen ist oder

2. wenn der Anleger ein Institut oder Unternehmen nach § 3 Nummer 40 Satz 3 des
Einkommensteuergesetzes oder nach § 8b Absatz 7 des Korperschaftsteuergesetzes ist und der
Investmentanteil dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Absatz 3 des Handelsgesetzbuchs zuzuordnen
oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermégen als Umlaufvermdgen auszuweisen ist.

Satz 4 Nummer 1 gilt entsprechend, wenn der Anleger ein Pensionsfonds ist.
(2) Bei Mischfonds ist die Halfte der flr Aktienfonds geltenden Aktienteilfreistellung anzusetzen.

(3) Bei Immobilienfonds sind 60 Prozent der Ertrage steuerfrei (Immobilienteilfreistellung). Bei Auslands-
Immobilienfonds sind 80 Prozent der Ertrage steuerfrei (Auslands-Immobilienteilfreistellung). Die Anwendung
der Immobilienteilfreistellung oder der Auslands-Immobilienteilfreistellung schlieft die Anwendung der
Aktienteilfreistellung aus.

(3a) Die Absatze 1 bis 3 gelten auch fur Investmentanteile, die mittelbar Uber Personengesellschaften gehalten
werden. Satz 1 ist nicht auf Personengesellschaften anzuwenden, die nach § 1a des Kérperschaftsteuergesetzes
zur Korperschaftsbesteuerung optiert haben.

(4) Weist der Anleger nach, dass der Investmentfonds die Aktienfonds- oder Mischfonds-Kapitalbeteiligungsquote
oder Immobilienfonds- oder Auslands-Immobilienfondsquote wahrend des Kalenderjahres tatsachlich durchgehend
Uberschritten hat, so ist die Teilfreistellung auf Antrag des Anlegers in der Veranlagung anzuwenden. Wenn

der Anleger in einem folgenden Veranlagungszeitraum Verluste in Hohe von mehr als 500 Euro aus der
Veraulerung von Investmentanteilen erzielt oder Wertminderungen im Sinne von § 6 Absatz 1 Nummer 2

Satz 2 des Einkommensteuergesetzes von Investmentanteilen geltend macht, fur die er zuvor den Nachweis

nach Satz 1 erbracht hat, dann ist er verpflichtet, fur den gesamten Besitzzeitraum die fur die Prafung der
Voraussetzungen einer Teilfreistellung erforderlichen Informationen sowie die Ricknahmepreise zum jeweiligen
Kalenderjahresende zu beschaffen und dem Finanzamt mit der Steuererklarung vorzulegen. Der Steuererklarung
ist eine Steuerbescheinigung nach § 45a Absatz 2 des Einkommensteuergesetzes oder eine Verlustbescheinigung
nach § 43a Absatz 3 Satz 4 des Einkommensteuergesetzes beizufligen, wenn Verluste aus der VerduBerung

von Investmentanteilen erzielt werden, die von einer auszahlenden Stelle nach § 44 Absatz 1 Satz 4 des
Einkommensteuergesetzes verwahrt oder verwaltet werden. Im Fall des Satzes 2 ist eine Veranlagung ungeachtet
von § 46 Absatz 2 des Einkommensteuergesetzes vorzunehmen. Soweit der Anleger die Verpflichtung nach Satz 2
nicht erfullt, kann das Finanzamt fur den Verlust, der auf den gesamten Besitzzeitraum entfallt, den hochsten vom
Anleger nachgewiesenen Teilfreistellungssatz anwenden.

(4a) Das fur die Veranlagung des Anlegers zustandige Finanzamt kann bei Verlusten aus der VerduBerung

von Investmentanteilen oder bei Wertminderungen im Sinne von § 6 Absatz 1 Nummer 2 Satz 2 des
Einkommensteuergesetzes von Investmentanteilen selbst im Rahmen der Veranlagung den Nachweis flhren,
dass der Investmentfonds die Aktienfonds- oder Mischfonds-Kapitalbeteiligungsquote oder Immobilienfonds- oder
Auslands-Immobilienfondsquote wahrend des Kalenderjahres tatsachlich durchgehend Uberschritten hat und die
Hohe der Rlcknahmepreise ermitteln.

(5) Bei der Ermittlung des Gewerbeertrags nach § 7 des Gewerbesteuergesetzes sind die Freistellungen nach den
Absatzen 1 bis 3 nur zur Halfte zu berucksichtigen.

FuBBnote

(+++ Kapitel 2 (8§ 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)
(+++ § 20: Zur Anwendung vgl. § 43 Abs. 3 +++)
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(+++ § 20: Zur Anwendung vgl. § 48 Abs. 6 +++)
(+++ § 20: Zur Anwendung vgl. § 56 Abs. 1 +++)
(+++ § 20: Zur Anwendung vgl. § 57 ++4)

(+++ § 20: Zur Anwendung vgl. § 15 KStG 1977 +++)

§ 21 Anteilige Abziige aufgrund einer Teilfreistellung

Betriebsvermdgensminderungen, Betriebsausgaben, VerauBerungskosten oder Werbungskosten, die mit den
Ertragen aus Aktien-, Misch- oder Immobilienfonds in wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, diirfen unabhangig
davon, in welchem Veranlagungszeitraum die Betriebsvermégensmehrungen oder Einnahmen anfallen, bei

der Ermittlung der EinkUlnfte in dem prozentualen Umfang nicht abgezogen werden, wie auf die Ertrage eine
Teilfreistellung anzuwenden ist. Entsprechendes gilt, wenn bei der Ermittlung der Einklinfte der Wert des
Betriebsvermdgens oder des Anteils am Betriebsvermdgen oder die Anschaffungs- oder Herstellungskosten

oder der an deren Stelle tretende Wert mindernd zu beriicksichtigen sind. Fir die Anwendung der Satze 1 und

2 ist die Absicht zur Erzielung von Betriebsvermdgensmehrungen oder von Ertragen aus Aktien-, Misch- oder
Immobilienfonds ausreichend.

FuBBnote

(+++ Kapitel 2 (§§ 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)
(+++ § 21: Zur Anwendung vgl. § 44 +++)
(+++ § 21: Zur Anwendung vgl. § 15 KStG 1977 +++)

§ 22 Anderung des anwendbaren Teilfreistellungssatzes

(1) Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz oder fallen die Voraussetzungen der Teilfreistellung weg, so
gilt der Investmentanteil als verduBert und an dem Folgetag als angeschafft. Der Investmentanteil gilt mit Ablauf
des Veranlagungszeitraums als veraufert, wenn der Anleger in dem Veranlagungszeitraum den Nachweis nach

§ 20 Absatz 4 Satz 1 erbringt und fir den folgenden Veranlagungszeitraum kein Nachweis oder ein Nachweis fur

einen anderen Teilfreistellungssatz erbracht wird.

(2) Als VerauBerungserlés und Anschaffungskosten ist

1. in den Fallen des Absatzes 1 Satz 1 der Riicknahmepreis des Tages anzusetzen, an dem die Anderung
eingetreten ist oder an dem die Voraussetzungen weggefallen sind, oder

2. in den Fallen des Absatzes 1 Satz 2 der letzte festgesetzte Riicknahmepreis des Veranlagungszeitraums
anzusetzen, in dem das Vorliegen der Voraussetzungen fur eine Teilfreistellung oder fur einen anderen
Teilfreistellungssatz nachgewiesen wurde.

Wird kein Rucknahmepreis festgesetzt, so tritt der Bérsen- oder Marktpreis an die Stelle des Riicknahmepreises.
Andert sich der anwendbare Teilfreistellungssatz durch die Einlage eines Investmentanteils in ein
Betriebsvermdégen, ist der nach den Satzen 1 und 2 anzusetzende Wert als Einlagewert im Sinne von § 6

Absatz 1 Nummer 5 Satz 1 zweiter Halbsatz Buchstabe ¢ des Einkommensteuergesetzes anzusetzen. Der

nach den Satzen 1 bis 3 anzusetzende Wert gilt als Anschaffungskosten im Sinne von § 6 Absatz 1 Nummer

2 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes. Soweit der nach den Satzen 1 bis 3 anzusetzende Wert héher ist als
der Wert vor der fiktiven VerduRerung, sind Wertminderungen im Sinne von § 6 Absatz 1 Nummer 2 Satz 2

des Einkommensteuergesetzes erst zum Zeitpunkt der tatsachlichen VerauBerung des Investmentanteils zu
berlcksichtigen. Wertaufholungen im Sinne des § 6 Absatz 1 Nummer 2 Satz 3 in Verbindung mit Nummer 1 Satz
4 des Einkommensteuergesetzes sind erst zum Zeitpunkt der tatsachlichen VerduRerung zu bertcksichtigen,
soweit auf die vorherigen Wertminderungen Satz 5 angewendet wurde und soweit der Wert vor der fiktiven
VerauBerung Uberschritten wird.

(3) Der Gewinn aus der fiktiven VerauBerung nach Absatz 1 gilt in dem Zeitpunkt als zugeflossen, in dem der
Investmentanteil tatsachlich verauBert wird oder nach § 19 Absatz 2 oder 3 als verauRert gilt. Der Gewinn aus der
fiktiven VerauBerung nach Absatz 1 unterliegt dem gesonderten Steuertarif fur Einklnfte aus Kapitalvermégen
nach § 32d des Einkommensteuergesetzes, wenn im Zeitpunkt der fiktiven VerauBerung die Voraussetzungen fur
eine Besteuerung nach § 20 Absatz 1 Nummer 3 des Einkommensteuergesetzes vorlagen und keine abweichende
Zuordnung zu anderen Einkunftsarten nach § 20 Absatz 8 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes vorzunehmen
war.

FuBBnote

(+++ Kapitel 2 (§§ 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)
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(+++ § 22: Zur Anwendung vgl. § 57 ++4)

Abschnitt 3
Verschmelzung von Investmentfonds

FuBBnote

(+++ Kapitel 2 (§§8 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)

§ 23 Verschmelzung von Investmentfonds
(1) Werden inlédndische Investmentfonds nach den §§ 181 bis 191 des Kapitalanlagegesetzbuchs miteinander
verschmolzen, so hat

1. der Ubertragende Investmentfonds die zu lGbertragenden Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten,
die Teil des Nettoinventars sind, mit den Anschaffungskosten abzuglich der Absetzungen fur Abnutzung
oder Substanzverringerung (fortgefuhrte Anschaffungskosten) zu seinem Geschaftsjahresende
(Ubertragungsstichtag) anzusetzen und

2. der Ubernehmende Investmentfonds die Ubernommenen Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten
mit den fortgeflihrten Anschaffungskosten zu Beginn des dem Ubertragungsstichtag folgenden Tages
anzusetzen.

Ein nach § 189 Absatz 2 Satz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs bestimmter Ubertragungsstichtag gilt als
Geschaftsjahresende des Ubertragenden Investmentfonds.

(2) Der Ubernehmende Investmentfonds tritt in die steuerliche Rechtsstellung des Gbertragenden
Investmentfonds ein.

(3) Die Ausgabe der Anteile am Ubernehmenden Investmentfonds an die Anleger des Ubertragenden
Investmentfonds gilt nicht als Tausch. Die erworbenen Anteile an dem Ubernehmenden Investmentfonds treten
an die Stelle der Anteile an dem Ubertragenden Investmentfonds. Erhalten die Anleger des Ubertragenden
Investmentfonds eine Barzahlung nach § 190 des Kapitalanlagegesetzbuchs, so gilt diese als Ertrag nach § 16
Absatz 1 Nummer 1.

(4) Die Absatze 1 bis 3 gelten auch fur die Verschmelzung von auslandischen Investmentfonds miteinander, die
demselben Recht eines Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staates unterliegen.

FuBBnote

(+++ Kapitel 2 (88 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++) (+++ § 23 Abs. 1 bis 3: Zur Anwendung vgl. § 54
Abs. 1 und 3 +++) (+++ § 23 Abs. 4: Zur Anwendung vgl. § 54 Abs. 2 und 4 +++)

Abschnitt 4
Verhaltnis zu den Besteuerungsregelungen fur Spezial-Investmentfonds

FuBBnote

(+++ Kapitel 2 (8§ 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)

§ 24 Kein Wechsel zu den Besteuerungsregelungen fiir Spezial-Investmentfonds

Wenn Investmentfonds oder ihre Anleger der Besteuerung nach Kapitel 2 unterlegen haben, so ist ein Wechsel zur
Besteuerung nach Kapitel 3 ausgeschlossen.

FuBBnote

(+++ Kapitel 2 (88 6 bis 24): Zur Anwendung vgl. § 25 +++)

Kapitel 3
Spezial-Investmentfonds

Abschnitt 1
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Voraussetzungen und Besteuerung eines Spezial-Investmentfonds

§ 25 Getrennte Besteuerungsregelungen

Die Vorschriften des Kapitels 2 sind auf Spezial-Investmentfonds und deren Anleger nicht anzuwenden, es sei
denn, in Kapitel 3 werden abweichende Bestimmungen getroffen.

§ 26 Anlagebestimmungen

Ein Spezial-Investmentfonds ist ein Investmentfonds, der in der Anlagepraxis nicht wesentlich gegen die
nachfolgenden Voraussetzungen (Anlagebestimmungen) verstoRt:

1. Der Investmentfonds oder dessen Verwalter ist in seinem Sitzstaat einer Aufsicht Gber Vermdgen zur
gemeinschaftlichen Kapitalanlage unterstellt. Diese Bestimmung gilt fir Investmentfonds, die nach § 2
Absatz 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs von AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften verwaltet werden, als
erfullt.

2. Die Anleger kdnnen mindestens einmal pro Jahr das Recht zur Ruckgabe oder Kiindigung ihrer Anteile,
Aktien oder Beteiligung ausiben.

3. Das Vermdégen wird nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Eine Risikomischung liegt
regelmaBig vor, wenn das Vermdgen in mehr als drei Vermdgensgegenstande mit unterschiedlichen
Anlagerisiken angelegt ist. Der Grundsatz der Risikomischung qilt als gewahrt, wenn der Investmentfonds
in nicht nur unerheblichem Umfang Anteile an einem oder mehreren anderen Investmentfonds halt und
diese anderen Investmentfonds unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt sind.

4, Das Vermodgen wird zu mindestens 90 Prozent des Wertes des Investmentfonds in die folgenden
Vermoégensgegenstande angelegt:

a) Wertpapiere im Sinne des § 193 des Kapitalanlagegesetzbuchs und sonstige Anlageinstrumente im
Sinne des § 198 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

b)  Geldmarktinstrumente,

¢) Derivate,

d) Bankguthaben,

e)  Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und vergleichbare Rechte nach dem Recht anderer

Staaten,

f)  Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften nach § 1 Absatz 19 Nummer 22 des
Kapitalanlagegesetzbuchs,

g) Betriebsvorrichtungen und andere Bewirtschaftungsgegenstéande nach § 231 Absatz 3 des
Kapitalanlagegesetzbuchs,

h) Investmentanteile an inldndischen und auslandischen Organismen flur gemeinsame
Kapitalanlagen in Wertpapieren sowie an inlandischen und auslandischen Investmentfonds, die die
Voraussetzungen der Nummern 1 bis 7 erflllen,

i) Spezial-Investmentanteile,

j)  Beteiligungen an OPP-Projektgesellschaften nach § 1 Absatz 19 Nummer 28 des
Kapitalanlagegesetzbuchs und an Infrastruktur-Projektgesellschaften nach § 1 Absatz 19 Nummer
23a des Kapitalanlagegesetzbuchs, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligung ermittelt werden
kann,

k) Edelmetalle,
) unverbriefte Darlehensforderungen,

m) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt
werden kann,

n)  Kryptowerte im Sinne von § 1 Absatz 11 Satz 4 des Kreditwesengesetzes, wenn deren
Verkehrswert ermittelt werden kann und es sich nicht um Wertpapiere im Sinne des § 193 des
Kapitalanlagegesetzbuchs handelt.

5. Hdchstens 20 Prozent des Wertes des Investmentfonds werden in Beteiligungen an Kapitalgesellschaften
investiert, die weder zum Handel an einer Bérse zugelassen noch in einem anderen organisierten Markt
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zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Investmentfonds, die nach ihren Anlagebedingungen das bei
ihnen angelegte Geld in Immobilien, Immobilien-Gesellschaften oder in Infrastruktur-Projektgesellschaften
anlegen, dirfen bis zu 100 Prozent ihres Wertes in Beteiligungen an Kapitalgesellschaften investieren,

die die Voraussetzungen von Immobilien-Gesellschaften oder Infrastruktur-Projektgesellschaften erfillen.
Innerhalb der Grenzen des Satzes 1 durfen auch Unternehmensbeteiligungen gehalten werden, die vor
dem 28. November 2013 erworben wurden. Héchstens 20 Prozent des Wertes des Investmentfonds
werden in Kryptowerte im Sinne von Nummer 4 Buchstabe n investiert.

Die H6he der unmittelbaren Beteiligung oder der mittelbaren Beteiligung Uber eine Personengesellschaft
an einer Kapitalgesellschaft liegt unter 10 Prozent des Kapitals der Kapitalgesellschaft. Dies gilt nicht fur
Beteiligungen eines Investmentfonds an

a) Immobilien-Gesellschaften,
b)  OPP-Projektgesellschaften und

) Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung erneuerbarer Energien nach §
3 Nummer 21 des Erneuerbare-Energien-Gesetzes gerichtet ist.

Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zu einer Hohe von 30 Prozent des Wertes des Investmentfonds
aufgenommen werden. Investmentfonds, die nach den Anlagebedingungen das bei ihnen eingelegte
Geld in Immobilien anlegen, dirfen kurzfristige Kredite bis zu einer Hohe von 30 Prozent des Wertes
des Investmentfonds und im Ubrigen Kredite bis zu einer Hhe von 60 Prozent des Verkehrswertes der
unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Immobilien aufnehmen.

Die Einnahmen aus einer aktiven unternehmerischen Bewirtschaftung im Sinne des § 15 Absatz 2 Satz
1 Nummer 2 betragen in einem Geschaftsjahr weniger als 5 Prozent der gesamten Einnahmen des
Investmentfonds. Erzielt der Investmentfonds Einnahmen aus der Erzeugung oder Lieferung von Strom,
die im Zusammenhang mit der Vermietung und Verpachtung von Immobilien stehen und

a) aus dem Betrieb von Anlagen zur Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien im Sinne des § 3
Nummer 21 des Erneuerbare-Energien-Gesetzes oder

b) aus dem Betrieb von Ladestationen fur Elektrofahrzeuge oder Elektrofahrrader stammen,

erhoht sich die Grenze des Satzes 1 auf 20 Prozent, wenn die Grenze des Satzes 1 nur durch diese
Einnahmen Uberschritten wird.

An dem Investmentfonds dirfen sich unmittelbar und mittelbar Gber Personengesellschaften insgesamt
nicht mehr als 100 Anleger beteiligen. Natirliche Personen dirfen nur beteiligt sein, wenn

a) die natlrlichen Personen ihre Spezial-Investmentanteile im Betriebsvermdgen halten,
b) die Beteiligung naturlicher Personen aufgrund aufsichtsrechtlicher Regelungen erforderlich ist oder

C) die mittelbare Beteiligung von naturlichen Personen an einem Spezial-Investmentfonds vor dem 9.
Juni 2016 erworben wurde.
Der Bestandsschutz nach Satz 2 Buchstabe c ist bei Beteiligungen, die ab dem 24. Februar
2016 erworben wurden, bis zum 1. Januar 2020 und bei Beteiligungen, die vor dem 24. Februar
2016 erworben wurden, bis zum 1. Januar 2030 anzuwenden. Der Bestandsschutz nach Satz 2
Buchstabe c ist auch auf die Gesamtrechtsnachfolger von naturlichen Personen anzuwenden.

Der Spezial-Investmentfonds hat ein Sonderkindigungsrecht, wenn die zuldssige Anlegerzahl
Uberschritten wird oder Personen beteiligt sind, die nicht die Voraussetzungen der Nummer 8 Satz 2
erfullen.

Die Anlagebestimmungen gehen mit Ausnahme der Nummer 7a aus den Anlagebedingungen hervor.

FuBnote

(+++ § 26: Zur Anwendung vgl. § 56 Abs. 1 u. § 57 +++)

§ 27 Rechtsformen von inlandischen Spezial-Investmentfonds

Inlandische Spezial-Investmentfonds kénnen gebildet werden

1.

in Form eines Sondervermégens nach § 1 Absatz 10 des Kapitalanlagegesetzbuchs oder
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2. in Form einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital nach § 108 des
Kapitalanlagegesetzbuchs.

§ 28 Beteiligung von Personengesellschaften

(1) Personengesellschaften, die unmittelbar oder mittelbar Gber andere Personengesellschaften Anleger

eines Spezial-Investmentfonds sind, haben dem Spezial-Investmentfonds innerhalb von drei Monaten nach

einem Erwerb des Spezial-Investmentanteils den Namen und die Anschrift ihrer Gesellschafter mitzuteilen. Die
Personengesellschaft hat dem Spezial-Investmentfonds Anderungen in ihrer Zusammensetzung innerhalb von drei
Monaten anzuzeigen.

(2) Der gesetzliche Vertreter des Spezial-Investmentfonds hat die unmittelbar und mittelbar tber
Personengesellschaften beteiligten Anleger spatestens sechs Monate nach dem Erwerb eines Spezial-
Investmentanteils in einem Anteilsregister einzutragen.

(3) Erlangt der Spezial-Investmentfonds Kenntnis von einer Uberschreitung der zuléssigen Anlegerzahl oder
von der Beteiligung naturlicher Personen, die nicht die Voraussetzungen des § 26 Nummer 8 erflillen, so hat er
unverzuglich sein Sonderkiindigungsrecht auszuiiben oder sonstige MaBhahmen zu ergreifen, um die zulassige
Anlegerzahl und Anlegerzusammensetzung wiederherzustellen.

§ 29 Steuerpflicht des Spezial-Investmentfonds

(1) Die Vorschriften der §§ 6, 7, 11 und 15 fir die Besteuerung von Investmentfonds sind auf Spezial-
Investmentfonds anzuwenden, soweit sich aus den nachfolgenden Regelungen keine Abweichungen ergeben.

(2) In der Statusbescheinigung nach § 7 Absatz 3 ist der Status als Spezial-Investmentfonds zu bestatigen.

(3) Bei einer Uberschreitung der zuldssigen Beteiligungshdhe nach § 26 Nummer 6 sind auf den Spezial-
Investmentfonds keine Besteuerungsregelungen anzuwenden, die eine Uber dieser Grenze liegende
Beteiligungshdhe voraussetzen. Dies gilt auch, wenn in Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
Abweichendes geregelt ist.

(4) Die Korperschaftsteuer des Spezial-Investmentfonds ermaRigt sich nicht um die vom Spezial-Investmentfonds
gezahlte Gewerbesteuer nach § 29 Absatz 1 in Verbindung mit § 15. Die vom Spezial-Investmentfonds gezahlte
Gewerbesteuer ist nicht als Werbungskosten abziehbar.

FuBnote

(+++ § 29: Zur Anwendung vgl. § 57 Abs. 7 +++)

§ 30 Inlandische Beteiligungseinnahmen und sonstige inlandische Einkiinfte mit Steuerabzug

(1) Die Korperschaftsteuerpflicht fur die inlandischen Beteiligungseinnahmen eines Spezial-Investmentfonds
entfallt, wenn der Spezial-Investmentfonds gegeniber dem Entrichtungspflichtigen unwiderruflich erklart,

dass den Anlegern des Spezial-Investmentfonds Steuerbescheinigungen gemal § 45a Absatz 2 des
Einkommensteuergesetzes ausgestellt werden sollen (Transparenzoption). Die Anleger gelten in diesem Fall als
Glaubiger der inlandischen Beteiligungseinnahmen und als Schuldner der Kapitalertragsteuer.

(2) § 8b des Kdrperschaftsteuergesetzes ist vorbehaltlich des Absatzes 3 auf die dem Anleger zugerechneten
Beteiligungseinnahmen anwendbar, soweit
1. es sich um Gewinnausschlttungen einer Gesellschaft im Sinne des § 26 Nummer 6 Satz 2 handelt und

2. die auf die Spezial-Investmentanteile des Anlegers rechnerisch entfallende Beteiligung am Kapital der
Gesellschaft die Voraussetzungen flr eine Freistellung nach § 8b des Kérperschaftsteuergesetzes erfullt.

(3) § 3 Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes und § 8b des Kdrperschaftsteuergesetzes sind auf die dem
Anleger zugerechneten inlandischen Beteiligungseinnahmen nicht anzuwenden, wenn der Anleger

1. ein Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen ist und der Spezial-Investmentanteil den
Kapitalanlagen zuzurechnen ist oder
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2. ein Institut oder Unternehmen nach § 3 Nummer 40 Satz 3 des Einkommensteuergesetzes oder § 8b
Absatz 7 des Kérperschaftsteuergesetzes ist und der Spezial-Investmentfonds in wesentlichem Umfang
Anteile halt, die

a) dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Absatz 3 des Handelsgesetzbuchs zuzuordnen waren
oder

b) zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermdgen auszuweisen waren,
wenn sie von dem Institut oder Unternehmen unmittelbar erworben worden waren.

Satz 1 Nummer 1 gilt entsprechend, wenn der Anleger ein Pensionsfonds ist.

(4) Ist der Anleger des Spezial-Investmentfonds ein Dach-Spezial-Investmentfonds, so sind die Absatze 1 bis 3
entsprechend auf den Dach-Spezial-Investmentfonds und dessen Anleger anzuwenden. Dies gilt nicht, soweit der
Dach-Spezial-Investmentfonds Spezial-Investmentanteile an einem anderen Dach-Spezial-Investmentfonds halt.

(5) Die Absatze 1 bis 4 gelten entsprechend fiir sonstige inlandische Einkiinfte eines Spezial-Investmentfonds, die
bei Vereinnahmung durch den Spezial-Investmentfonds einem Steuerabzug unterliegen.

FuBBnote

(+++ § 30 Abs. 2: Zur Anwendung vgl. § 15 KStG 1977 +++)
(+++ § 30: Zur Anwendung vgl. § 57 ++4)

§ 31 Steuerabzug und Steueranrechnung bei Ausiibung der Transparenzoption

(1) Nimmt ein Spezial-Investmentfonds die Transparenzoption wahr, so sind die Regelungen des
Einkommensteuergesetzes zum Steuerabzug vom Kapitalertrag so anzuwenden, als ob dem jeweiligen Anleger
die inlandischen Beteiligungseinnahmen oder die sonstigen inlandischen Einklinfte unmittelbar selbst zugeflossen
waren. In den Steuerbescheinigungen sind neben den nach § 45a des Einkommensteuergesetzes erforderlichen
Angaben zusatzlich anzugeben:

1. Name und Anschrift des Spezial-Investmentfonds als Zahlungsempfanger,

2 Zurechnungszeitpunkt des Kapitalertrags,

3. Name und Anschrift der am Spezial-Investmentfonds beteiligten Anleger als Glaubiger der Kapitalertrage,
4

Gesamtzahl der Anteile des Spezial-Investmentfonds und Anzahl der Anteile der einzelnen Anleger jeweils
zum Zurechnungszeitpunkt sowie

5. Anteile der einzelnen Anleger an der Kapitalertragsteuer.

Zurechnungszeitpunkt ist der Tag, an dem die jeweiligen Kapitalertrage dem Spezial-Investmentfonds
zugerechnet werden; dies ist bei Kapitalertrdgen nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 1a des
Einkommensteuergesetzes der Tag des Gewinnverteilungsbeschlusses.

(2) Wird vom Steuerabzug Abstand genommen oder wird die Steuer erstattet, so hat der Spezial-Investmentfonds
die Betrage an diejenigen Anleger auszuzahlen, bei denen die Voraussetzungen flr eine Abstandnahme oder
Erstattung vorliegen.

(3) Die auf Kapitalertrage im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la oder des § 36a Absatz 1 Satz 4 des
Einkommensteuergesetzes bei Ausibung der Transparenzoption erhobene Kapitalertragsteuer wird auf die
Einkommen- oder Kérperschaftsteuer des Anlegers angerechnet, wenn

1. der Spezial-Investmentfonds die Voraussetzungen fir eine Anrechenbarkeit nach § 36a Absatz 1 bis 3 des
Einkommensteuergesetzes erfullt und

2. der Anleger innerhalb eines Zeitraums von 45 Tagen vor und 45 Tagen nach dem Zurechnungszeitpunkt
mindestens 45 Tage ununterbrochen wirtschaftlicher Eigentimer der Spezial-Investmentanteile
ist (Mindesthaltedauer), der Anleger wahrend der Mindesthaltedauer unter Bericksichtigung von
gegenlaufigen Ansprichen und von Ansprichen nahestehender Personen ununterbrochen das volle Risiko
eines sinkenden Wertes der Spezial-Investmentanteile tragt und nicht verpflichtet ist, den ihm nach § 30
Absatz 1 unmittelbar zugerechneten Kapitalertrag ganz oder Uberwiegend, unmittelbar oder mittelbar
anderen Personen zu verguten.

Fehlen die Voraussetzungen des Satzes 1, so sind drei Funftel der Kapitalertragsteuer nicht anzurechnen. Die
Satze 1 und 2 sind nicht anzuwenden, wenn
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1. die Kapitalertrage des Anlegers im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1la und des § 36a Absatz 1 Satz
4 des Einkommensteuergesetzes im Veranlagungszeitraum nicht mehr als 20 000 Euro betragen oder

2. der Spezial-Investmentfonds im Zurechnungszeitpunkt seit mindestens einem Jahr ununterbrochen
wirtschaftlicher Eigentimer der Aktien oder Genussscheine ist und der Anleger im Zurechnungszeitpunkt
seit mindestens einem Jahr ununterbrochen wirtschaftlicher Eigentimer der Spezial-Investmentanteile ist.

Ein Spezial-Investmentfonds und der an ihm beteiligte Anleger gelten unabhangig von dem
Beteiligungsumfang als einander nahestehende Personen im Sinne des Satzes 1 und des § 36a Absatz 3 des
Einkommensteuergesetzes. Wurde fir einen Anleger kein Steuerabzug vorgenommen oder ein Steuerabzug
erstattet und liegen die Voraussetzungen des Satzes 1 nicht vor, ist der Anleger verpflichtet,

1. dies gegenuber seinem zustandigen Finanzamt anzuzeigen,

2. Kapitalertragsteuer in Héhe von 15 Prozent der Kapitalertrage im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer
la und des § 36a Absatz 1 Satz 4 des Einkommensteuergesetzes nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck
auf elektronischem Weg anzumelden und

3. die angemeldete Steuer zu entrichten.

Die Anzeige, Anmeldung und Entrichtung hat bei Steuerpflichtigen, die ihren Gewinn durch Bestandsvergleich
ermitteln, nach Ablauf des Wirtschaftsjahres, bei Investmentfonds nach Ablauf des Geschaftsjahres und bei
anderen Steuerpflichtigen nach Ablauf des Kalenderjahres bis zum Zehnten des folgenden Monats zu erfolgen. §
42 der Abgabenordnung bleibt unberihrt.

FuBBnote

(+++ § 31 Abs. 1, 2: Zur Anwendung vgl. § 33 Abs. 2 Satz 5 +++)
(+++ § 31: Zur Anwendung vgl. § 57 +++)

§ 32 Haftung bei ausgeubter Transparenzoption

(1) Der Entrichtungspflichtige haftet fur die Steuer, die bei ausgelbter Transparenzoption zu Unrecht nicht
erhoben oder erstattet wurde. Die Haftung ist ausgeschlossen, soweit der Entrichtungspflichtige nachweist, dass
er die ihm auferlegten Pflichten weder vorsatzlich noch grob fahrlassig verletzt hat.

(2) Der Anleger haftet flir die Steuer, die bei ausgelibter Transparenzoption zu Unrecht nicht erhoben oder
erstattet wurde, wenn die Haftung nach Absatz 1 ausgeschlossen oder die Haftungsschuld uneinbringlich ist.

(3) Der gesetzliche Vertreter des Spezial-Investmentfonds haftet fur die Steuer, die bei ausgetbter
Transparenzoption zu Unrecht nicht erhoben oder erstattet wurde, wenn die Haftung nach den Absatzen 1 und
2 ausgeschlossen oder die Haftungsschuld uneinbringlich ist. Die Haftung setzt voraus, dass der gesetzliche
Vertreter zum Zeitpunkt der Abstandnahme vom Steuerabzug oder der Erstattung von Kapitalertragsteuer
Kenntnis von den fehlenden Voraussetzungen fiir eine Abstandnahme oder Erstattung hatte und dies dem
Entrichtungspflichtigen nicht mitgeteilt hat.

FuBBnote

(+++ § 32: Zur Anwendung vgl. § 33 Abs. 2 Satz 5 +++)

§ 33 Inlandische Immobilienertrage und sonstige inlandische Einkiinfte ohne Steuerabzug

(1) Die Korperschaftsteuerpflicht fur die inlandischen Immobilienertrage eines Spezial-Investmentfonds
entfallt, wenn der Spezial-Investmentfonds auf ausgeschuttete oder ausschittungsgleiche inlandische
Immobilienertrage Kapitalertragsteuer gemaf § 50 erhebt, an die zustandige Finanzbehdrde abflihrt und

den Anlegern Steuerbescheinigungen gemal § 45a Absatz 2 des Einkommensteuergesetzes ausstellt. Die
Gewerbesteuerpflicht eines Spezial-Investmentfonds nach § 29 Absatz 1 in Verbindung mit § 15 entfallt nicht.

(2) Die ausgeschutteten oder ausschittungsgleichen inlandischen Immobilienertrage gelten bei einem
vereinnahmenden Investmentfonds oder Dach-Spezial-Investmentfonds als Einklinfte nach § 6 Absatz 4.

Diese unterliegen einem Steuerabzug ohne Berucksichtigung des § 7 Absatz 1 Satz 3. Der Steuerabzug
gegenuber einem Dach-Spezial-Investmentfonds entfallt, wenn der Dach-Spezial-Investmentfonds unwiderruflich
gegenuber dem Ziel-Spezial-Investmentfonds erklart, dass den Anlegern des Dach-Spezial-Investmentfonds
Steuerbescheinigungen gemal § 45a Absatz 2 des Einkommensteuergesetzes ausgestellt werden sollen
(Immobilien-Transparenzoption). Bei ausgeibter Immobilien-Transparenzoption gelten
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1. beschrankt steuerpflichtigen Anlegern unmittelbar Einklnfte im Sinne des § 49 Absatz 1 Nummer 2
Buchstabe f, Nummer 6 oder 8 des Einkommensteuergesetzes,

2. Anlegern, die unbeschrankt steuerpflichtige Investmentfonds oder Dach-Spezial-Investmentfonds sind,
Einkinfte nach § 6 Absatz 4 und

3. sonstigen Anlegern Spezial-Investmentertrage

als zugeflossen.

§ 31 Absatz 1 und 2 sowie § 32 sind entsprechend anzuwenden. Dach-Spezial-Investmentfonds, bei denen nach
Satz 4 Nummer 1 oder 2 inlandische Immobilienertrage zugerechnet werden, kénnen insoweit keine Immobilien-
Transparenzoption ausiiben. Gegeniiber dem Dach-Spezial-Investmentfonds ist in den Fallen des Satzes 4
Nummer 1 oder 2 ein Steuerabzug ohne Berlicksichtigung des § 7 Absatz 1 Satz 3 vorzunehmen.

(3) Die ausgeschitteten oder ausschittungsgleichen inlandischen Immobilienertrage gelten bei beschrankt
steuerpflichtigen Anlegern als unmittelbar bezogene Einklinfte nach § 49 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe f,
Nummer 6 oder Nummer 8 des Einkommensteuergesetzes. Satz 1 und Absatz 2 Satz 4 Nummer 1 gelten

auch flr die Anwendung der Regelungen in Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung. Der

Abzug der Kapitalertragsteuer durch den Spezial-Investmentfonds auf die in den ausgeschitteten oder
ausschittungsgleichen Ertragen enthaltenen inlandischen Immobilienertrage hat bei beschrankt steuerpflichtigen
Anlegern, abweichend von § 50 Absatz 2 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes, keine abgeltende Wirkung.

(4) Die Absatze 1 bis 3 gelten entsprechend flir sonstige inlandische Einklnfte, die bei Vereinnahmung keinem
Steuerabzug unterliegen. Die sonstigen inlandischen Einkinfte gelten bei beschrankt steuerpflichtigen Anlegern
als unmittelbar bezogene Einklinfte nach dem Tatbestand des § 49 Absatz 1 des Einkommensteuergesetzes, der
der Vereinnahmung durch den Spezial-Investmentfonds zugrunde lag.

FuBBnote

(+++ § 33: Zur Anwendung vgl. § 57 Abs. 7 +++)

Abschnitt 2
Besteuerung des Anlegers eines Spezial-Investmentfonds

§ 34 Spezial-Investmentertrage

(1) Ertrége aus Spezial-Investmentfonds (Spezial-Investmentertrage) sind

1. ausgeschuttete Ertrage nach § 35,

2. ausschattungsgleiche Ertrage nach § 36 Absatz 1 und

3. Gewinne aus der VeraulRerung von Spezial-Investmentanteilen nach § 49.

(2) Auf Spezial-Investmentertrage sind § 2 Absatz 5b, § 20 Absatz 6 und 9, die §§ 32d und 43 Absatz 5 Satz 1
des Einkommensteuergesetzes nicht anzuwenden. § 3 Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes und § 8b des
Kdrperschaftsteuergesetzes sind vorbehaltlich des § 42 nicht anzuwenden.

(3) Die Freistellung von ausgeschiitteten und ausschuttungsgleichen Ertragen aufgrund eines Abkommens zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung richtet sich nach § 43 Absatz 1. Ungeachtet von Abkommen zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung wird die Freistellung von Ausschiittungen eines auslandischen Spezial-Investmentfonds
nur unter den Voraussetzungen des § 16 Absatz 4 gewahrt.

§ 35 Ausgeschiittete Ertrage und Ausschiittungsreihenfolge

(1) Ausgeschittete Ertréage sind die nach den §§ 37 bis 41 ermittelten Einkinfte, die von einem Spezial-
Investmentfonds zur Ausschittung verwendet werden.

(2) Zurechnungsbetrage, Immobilien-Zurechnungsbetrage und Absetzungsbetrage gelten vorrangig als

ausgeschuttet. Substanzbetrage gelten erst nach Ausschittung samtlicher Ertrage des laufenden und aller
vorherigen Geschaftsjahre als verwendet.
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(3) Zurechnungsbetrage sind die zugeflossenen inlandischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inlandischen
Einklnfte mit Steuerabzug nach Abzug der Kapitalertragsteuer und der bundes- oder landesgesetzlich geregelten
Zuschlagsteuern zur Kapitalertragsteuer, wenn die Transparenzoption nach § 30 ausgelbt wurde.

(3a) Immobilien-Zurechnungsbetrage sind die inlandischen Immobilienertrage und sonstigen inlandischen
Einklnfte ohne Steuerabzug, fir die ein Dach-Spezial-Investmentfonds die Immobilien-Transparenzoption nach §
33 ausgelbt hat.

(4) Absetzungsbetrage sind die ausgeschutteten Einnahmen aus der Vermietung und Verpachtung von
Grundstucken oder grundstiicksgleichen Rechten, soweit auf diese Einnahmen Absetzungen flr Abnutzungen oder
Substanzverringerung entfallen. Absetzungsbetrage kénnen nur im Geschaftsjahr ihrer Entstehung oder innerhalb
von vier Monaten nach Ablauf des Geschaftsjahres ihrer Entstehung und nur zusammen mit den Einnahmen im
Sinne des Satzes 1 ausgeschittet werden.

(5) Substanzbetrage sind die verbleibenden Betrage einer Ausschittung nach Abzug der ausgeschitteten
Ertrage, der ausgeschltteten ausschittungsgleichen Ertrage der Vorjahre, der steuerfrei thesaurierbaren
Kapitalertrage im Sinne des § 36 Absatz 2, der Zurechnungsbetrage, der Immobilien-Zurechnungsbetrdge und der
Absetzungsbetrage.

(6) Werden einem Anleger Ertrage ausgeschuttet, die auf Zeitrdume entfallen, in denen der Anleger nicht an dem
Spezial-Investmentfonds beteiligt war, gelten insoweit Substanzbetrage als ausgeschiittet.

(7) § 36 Absatz 4 Satz 1 ist entsprechend anzuwenden.
FuBnote

(+++ § 35: Zur Anwendung vgl. § 57 +++)

§ 36 Ausschittungsgleiche Ertrage

(1) Ausschittungsgleiche Ertrage sind die folgenden nach den §§ 37 bis 41 ermittelten positiven Einklnfte, die
von einem Spezial-Investmentfonds nicht zur Ausschittung verwendet werden:

1. Kapitalertradge nach § 20 des Einkommensteuergesetzes mit Ausnahme der steuerfrei thesaurierbaren
Kapitalertrage,

2. Ertrage aus Vermietung und Verpachtung im Sinne des § 21 des Einkommensteuergesetzes sowie
Gewinne aus der VerauBerung von Grundsticken und grundsticksgleichen Rechten und

3. sonstige Ertrage mit Ausnahme der steuerfrei thesaurierbaren sonstigen Ertrage.

Keine ausschiittungsgleichen Ertrage sind die inlandischen Beteiligungseinnahmen und die sonstigen inlandischen
Einklnfte mit Steuerabzug, wenn die Transparenzoption nach § 30 wahrgenommen wurde.

(2) Steuerfrei thesaurierbare Kapitalertrage sind
1. Ertrage aus Stillhalterpramien nach § 20 Absatz 1 Nummer 11 des Einkommensteuergesetzes,

2. Gewinne nach § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1, 3 und 7 des Einkommensteuergesetzes; ausgenommen
sind Ertrage aus Swap-Vertragen, soweit sich die Hohe der getauschten Zahlungsstréme nach
Kapitalertragen nach § 20 Absatz 1 Nummer 1 oder Nummer 7 des Einkommensteuergesetzes bestimmt,
und

3. Gewinne aus der VerauBerung von Investmentanteilen und Spezial-Investmentanteilen.

(3) Sonstige Ertrage sind Einkinfte, die nicht unter die §§ 20, 21 und 23 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des
Einkommensteuergesetzes fallen. Zu den sonstigen Ertragen gehéren auch Einkinfte aus der VerauRerung

von anderen Wirtschaftsgltern im Sinne des § 23 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 des Einkommensteuergesetzes,

bei denen der Zeitraum zwischen Anschaffung und VerduBerung mehr als ein Jahr oder in den Fallen des §

23 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 Satz 4 des Einkommensteuergesetzes mehr als zehn Jahre betragt. Steuerfrei
thesaurierbare sonstige Ertrage sind Gewinne aus der VerauBerung von Wahrungen, bei denen die zugrunde
liegenden obligatorischen Geschafte eine zeitlich verzégerte Erfullung vorsehen, die aber keine Termingeschafte
nach § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 des Einkommensteuergesetzes sind. Die Vorschriften betreffend die
steuerfrei thesaurierbaren Kapitalertrage sind auf steuerfrei thesaurierbare sonstige Ertrage entsprechend
anzuwenden.
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(4) Die ausschittungsgleichen Ertrage sind nach § 37 mit der MaRgabe zu ermitteln, dass Einnahmen und
Werbungskosten insoweit den Anlegern zugerechnet werden, wie diese zum Zeitpunkt des Zuflusses der
Einnahmen oder des Abflusses der Werbungskosten Spezial-Investmentanteile an dem Spezial-Investmentfonds
halten. Die ausschittungsgleichen Ertrage gelten mit Ablauf des Geschaftsjahres als zugeflossen, in dem sie
vereinnahmt worden sind. Bei einer VerauBerung von Spezial-Investmentanteilen vor Ablauf des Geschaftsjahres
gelten die ausschuttungsgleichen Ertrage im Zeitpunkt der VerauRerung als zugeflossen. Bei Teilausschittung
der in den Absatzen 1 und 5 genannten Ertrage innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Geschaftsjahres
sind die ausschittungsgleichen Ertrage dem Anleger abweichend von Satz 2 im Zeitpunkt der Teilausschlttung
zuzurechnen. Reicht die Ausschittung nicht aus, um die Kapitalertragsteuer gemaR § 50 einschlieBlich der
bundes- oder landesgesetzlich geregelten Zuschlagsteuern zur Kapitalertragsteuer gegeniiber samtlichen, am
Ende des Geschaftsjahres beteiligten Anlegern einzubehalten, gilt auch die Teilausschittung den Anlegern

mit dem Ablauf des Geschaftsjahres, in dem die Ertrdge vom Spezial-Investmentfonds erzielt worden sind, als
zugeflossen und fur den Steuerabzug als ausschiuttungsgleicher Ertrag.

(5) Die steuerfrei thesaurierbaren Kapitalertrage gelten mit Ablauf des 15. Geschaftsjahres nach dem
Geschaftsjahr der Vereinnahmung als ausschittungsgleiche Ertrage und zu diesem Zeitpunkt als zugeflossen,
soweit sie die Verluste der Vorjahre Gbersteigen und nicht bis zum Ende des 15. Geschaftsjahres oder in den
vorherigen Geschaftsjahren ausgeschuttet wurden.

(6) Wird nicht spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des Spezial-Investmentfonds eine
Ausschuttung der Ertrage des abgelaufenen Geschaftsjahres vorgenommen, so gelten diese Ertréage als nicht zur
Ausschuttung verwendet.

FuBnote

(+++ § 36: Zur Anwendung vgl. § 57 +++)
(+++ § 36 Abs. 4 Satz 1: Zur Anwendung vgl. § 35 Abs. 7 +++)

§ 37 Ermittlung der Einkiinfte

(1) Der Spezial-Investmentfonds ermittelt die Einklnfte des Spezial-Investmentfonds entsprechend § 2 Absatz

2 Satz 1 Nummer 2 und § 23 Absatz 3 des Einkommensteuergesetzes und gliedert sie nach den steuerlichen
Wirkungen beim Anleger. Dabei sind insbesondere die Einklinfte gesondert auszuweisen, bei denen beim Anleger
die Regelungen nach den §§ 42 bis 47 zur Anwendung kommen.

(2) Spezial-Investmentertrage, die einem Dach-Spezial-Investmentfonds zufliefen oder die als zugeflossen gelten,
sind nach der Art der Einklnfte des Ziel-Spezial-Investmentfonds und nach den steuerlichen Wirkungen bei den
Anlegern des Dach-Spezial-Investmentfonds zu gliedern, sofern in Kapitel 3 keine abweichenden Bestimmungen
getroffen werden. Bei der Gliederung nach Satz 1 sind die Spezial-Investmentertrage nach § 34 Absatz 1 Nummer
1 und 2 nicht als steuerfrei thesaurierbare Kapitalertrage im Sinne des § 36 Absatz 2 anzusetzen.

(3) Absetzungsbetrage, die einem Dach-Spezial-Investmentfonds zuflieBen, kdnnen von diesem unter den
Voraussetzungen des § 35 Absatz 4 Satz 2 als Absetzungsbetrdge ausgeschuttet werden. Zurechnungsbetrage
und Immobilien-Zurechnungsbetrage, die einem Dach-Spezial-Investmentfonds zuflieBen, stehen diesem nicht als
solche Betrage zur Ausschittung zur Verfigung.

FuBBnote

(+++ § 37: Zur Anwendung vgl. § 57 +++)

§ 38 Vereinnahmung und Verausgabung
(1) § 11 des Einkommensteuergesetzes ist nach MaRgabe der folgenden Absatze anzuwenden.
(2) Dividenden gelten bereits am Tag des Dividendenabschlags als zugeflossen.

(3) Periodengerecht abzugrenzen sind

1. Zinsen und angewachsene Anspriche einer sonstigen Kapitalforderung nach § 20 Absatz 1 Nummer 7
des Einkommensteuergesetzes, wenn die Kapitalforderung eine Emissionsrendite hat oder bei ihr das
Stammrecht und der Zinsschein getrennt wurden,
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2. angewachsene Anspriche aus einem Emissions-Agio oder -Disagio und
3. Mieten.

Die angewachsenen Anspriiche sind mit der Emissionsrendite anzusetzen, sofern diese leicht und eindeutig
ermittelbar ist. Anderenfalls ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem Marktwert zum Ende des Geschaftsjahres
und dem Marktwert zu Beginn des Geschaftsjahres oder im Falle des Erwerbs innerhalb des Geschaftsjahres der
Unterschiedsbetrag zwischen dem Marktwert zum Ende des Geschaftsjahres und den Anschaffungskosten als
Zins (Marktrendite) anzusetzen. Die abgegrenzten Zinsen, angewachsenen Anspriche und Mieten gelten als
zugeflossen.

(4) Periodengerecht abgegrenzte Werbungskosten gelten als abgeflossen, soweit der tatsachliche Abfluss im
folgenden Geschaftsjahr erfolgt.

(5) Gewinnanteile des Spezial-Investmentfonds an einer Personengesellschaft gehdren zu den Ertragen des
Geschaftsjahres, in dem das Wirtschaftsjahr der Personengesellschaft endet.

(6) Wird ein Zinsschein oder eine Zinsforderung vom Stammrecht abgetrennt, gilt dies als VerauBerung der
Schuldverschreibung und als Anschaffung der durch die Trennung entstandenen Wirtschaftsgiter. Die Trennung
gilt als vollzogen, wenn dem Inhaber der Schuldverschreibung die Wertpapierkennnummern fur die durch

die Trennung entstandenen Wirtschaftsgiter zugehen. Als VerauBerungserlds der Schuldverschreibung gilt
deren gemeiner Wert zum Zeitpunkt der Trennung. Fur die Ermittlung der Anschaffungskosten der neuen
WirtschaftsgUter ist der Wert nach Satz 3 entsprechend dem gemeinen Wert der neuen Wirtschaftsguter
aufzuteilen. Die Ertrage des Stammrechts sind in sinngemafBer Anwendung des Absatzes 3 periodengerecht
abzugrenzen.

(7) Wird eine sonstige Kapitalforderung im Sinne des § 20 Absatz 1 Nummer 7 des Einkommensteuergesetzes
gegen Anteile an einer Kdrperschaft, Vermdgensmasse oder Personenvereinigung getauscht, bemessen sich die
Anschaffungskosten der Anteile nach dem gemeinen Wert der sonstigen Kapitalforderung. § 20 Absatz 4a des
Einkommensteuergesetzes findet keine Anwendung.

(8) Die abgegrenzten Zinsen, angewachsenen Anspruche und Mieten sowie die Ertrage nach Absatz 6 Satz 5
gehdren zu den ausgeschitteten und ausschittungsgleichen Ertragen.

§ 39 Werbungskosten, Abzug der Direktkosten

(1) Werbungskosten des Spezial-Investmentfonds, die in einem unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammenhang
mit Einnahmen stehen, sind Direktkosten. Zu den Direktkosten gehdren auch Absetzungen fiir Abnutzung oder
Substanzverringerung bis zur Héhe der nach § 7 des Einkommensteuergesetzes zulassigen Betrage. Die Ubrigen
Werbungskosten des Spezial-Investmentfonds sind Allgemeinkosten.

(2) Direktkosten, die in einem unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammenhang mit Einnahmen nach § 20 Absatz
1 Nummer 1 oder Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes stehen, sind ausschlielich den
Einnahmen nach § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes zuzuordnen. Liegen keine
Einnahmen nach § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes vor oder sind die Einnahmen
niedriger als die Werbungskosten, so hat der Spezial-Investmentfonds Verlustvortrage zu bilden.

(3) Verluste aus Finanzderivaten sind als Direktkosten bei den Einnahmen nach § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1
des Einkommensteuergesetzes abzuziehen, wenn der Spezial-Investmentfonds im Rahmen einer konzeptionellen
Gestaltung Verluste aus Finanzderivaten und in gleicher oder ahnlicher Héhe Einnahmen nach § 20 Absatz 2 Satz
1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes herbeigefihrt hat.

(4) Die nach der Zuordnung nach den Absatzen 2 und 3 verbleibenden Direktkosten sind von den jeweiligen
Einnahmen abzuziehen.

§ 40 Abzug der Alilgemeinkosten

(1) Die Allgemeinkosten sind zwischen den nach § 43 Absatz 1 steuerbefreiten EinkUnften und allen

Ubrigen Einklnften des Spezial-Investmentfonds aufzuteilen. Der Anteil, der auf die nach § 43 Absatz 1
steuerbefreiten Einklnfte entfallt, bestimmt sich nach dem Verhaltnis des durchschnittlichen Vermdgens des
vorangegangenen Geschaftsjahres, das Quelle dieser Einklnfte ist, zu dem durchschnittlichen Gesamtvermdgen
des vorangegangenen Geschaftsjahres. Zur Berechnung des durchschnittlichen Vermaégens sind die monatlichen
Endwerte des vorangegangenen Geschaftsjahres zugrunde zu legen.
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(2) Die Allgemeinkosten sind innerhalb der nach § 43 Absatz 1 steuerbefreiten Einklnfte und innerhalb aller
Ubrigen Einkinfte zwischen den laufenden Einnahmen und den sonstigen Gewinnen aufzuteilen. Laufende
Einnahmen sind die Einnahmen aus den in § 36 Absatz 1 Satz 1 genannten Ertragsarten mit Ausnahme der
steuerfrei thesaurierbaren Kapitalertragsarten. Sonstige Gewinne sind die Einnahmen und Gewinne aus den
steuerfrei thesaurierbaren Kapitalertragsarten.

(3) Die Aufteilung nach Absatz 2 erfolgt nach dem Verhaltnis der positiven Salden der laufenden Einnahmen
des vorangegangenen Geschaftsjahres einerseits und der positiven Salden der sonstigen Gewinne des
vorangegangenen Geschaftsjahres. Bei der Aufteilung bleiben Gewinn- und Verlustvortrage unbericksichtigt.
Sind die Salden der laufenden Einnahmen oder der sonstigen Gewinne negativ, so erfolgt die Zuordnung der
Allgemeinkosten jeweils halftig zu den laufenden Einnahmen sowie zu den sonstigen Gewinnen.

(4) Nach der Aufteilung der Allgemeinkosten nach Absatz 3 werden die Allgemeinkosten den entsprechend

§ 37 gegliederten Einnahmen und Gewinnen zugeordnet. Die Zuordnung erfolgt nach dem Verhaltnis der
entsprechenden positiven Einnahmen und Gewinne des vorangegangenen Geschaftsjahres. Wenn entsprechende
Einnahmen oder Gewinne im vorangegangenen Geschaftsjahr nicht positiv waren, wird diesen Einnahmen oder
Gewinnen vor der Zuordnung nach den Satzen 1 und 2 jeweils der Anteil der Allgemeinkosten zugeordnet, der bei
einer Aufteilung zu gleichen Teilen rechnerisch entsteht.

(5) Allgemeinkosten, die in einem mittelbaren wirtschaftlichen Zusammenhang mit Einnahmen nach § 20 Absatz
1 Nummer 1 oder Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes stehen, sind ausschlieflich den
Einnahmen nach § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes zuzuordnen. Liegen keine
Einnahmen nach § 20 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes vor oder sind die Einnahmen
niedriger als die Werbungskosten, so hat der Spezial-Investmentfonds Verlustvortrage zu bilden.

§ 41 Verlustverrechnung

(1) Negative Ertrage des Spezial-Investmentfonds sind mit positiven Ertragen gleicher Art bis zu deren Héhe
auszugleichen. Die Gleichartigkeit ist gegeben, wenn die gleichen steuerlichen Wirkungen beim Anleger eintreten.

(2) Nicht ausgeglichene negative Ertrage sind in den folgenden Geschaftsjahren abzuziehen. § 10d Absatz 4 des
Einkommensteuergesetzes gilt entsprechend. Nicht ausgeglichene negative Ertrage sind nicht abziehbar, soweit
ein Anleger seine Spezial-Investmentanteile verauBert.

§ 42 Steuerbefreiung von Beteiligungseinkiinften und inlandischen Immobilienertragen

(1) Soweit die ausgeschutteten und ausschittungsgleichen Ertrage Kapitalertrage nach § 43 Absatz 1

Satz 1 Nummer 6 und 9 sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes enthalten, ist § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes anzuwenden. Satz 1 gilt nicht fir Gewinne aus der VerauRerung von Anteilen an
Investmentfonds im Sinne des § 16 Absatz 1 Nummer 3 in Verbindung mit § 2 Absatz 13 und in den Fallen des §
30 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 und 2 sowie Satz 2.

(2) Soweit die ausgeschutteten und ausschittungsgleichen Ertrage Kapitalertrage nach § 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 6 sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes enthalten, ist § 8b des Kérperschaftsteuergesetzes unter
den Voraussetzungen des § 30 Absatz 2 anwendbar. Soweit die ausgeschitteten und ausschittungsgleichen
Ertrage Kapitalertrage nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 9 sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes
enthalten, ist § 8b des Kdrperschaftsteuergesetzes anwendbar. Satz 2 gilt nicht fur Gewinne aus der VerauBerung
von Anteilen an Investmentfonds im Sinne des § 16 Absatz 1 Nummer 3 in Verbindung mit § 2 Absatz 13 und in
den Fallen des § 30 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 und 2 sowie Satz 2.

(3) Die Absatze 1 und 2 sind nicht anzuwenden, wenn es sich um Kapitalertrage nach § 43 Absatz 1 Satz

1 Nummer 6 und 9 sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes aus einer steuerlich nicht vorbelasteten
Kdrperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse handelt. Als steuerlich nicht vorbelastet gelten
Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die keiner Ertragsbesteuerung unterliegen, von
der Ertragsbesteuerung personlich befreit sind oder sachlich insoweit von der Ertragsbesteuerung befreit sind, wie
sie Ausschuttungen vornehmen. Satz 1 ist nicht auf vorbelastete REIT-Dividenden nach § 19a des REIT-Gesetzes
anzuwenden.

(4) Sind in den ausgeschutteten oder ausschittungsgleichen Ertragen inlandische Beteiligungseinnahmen
enthalten, die von dem Spezial-Investmentfonds versteuert wurden, so sind 60 Prozent dieser ausgeschutteten
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oder ausschuttungsgleichen Ertrage steuerfrei. Abweichend von Satz 1 sind die in ausgeschutteten oder
ausschittungsgleichen Ertragen enthaltenen inldndischen Beteiligungseinnahmen vollstandig steuerbefreit, wenn

1. der Anleger dem Kérperschaftsteuergesetz unterliegt und

2. dem Spezial-Investmentfonds kein ErmaRigungsanspruch aus einem Abkommen zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung aufgrund eines Quellensteuerhdchstsatzes von unter 15 Prozent zusteht.

(5) Sind in den ausgeschutteten oder ausschlttungsgleichen Ertragen inlandische Immobilienertrage oder
sonstige inlandische Einkunfte enthalten, die auf Ebene des Spezial-Investmentfonds der Kérperschaftsteuer
unterlegen haben, so sind 20 Prozent dieser ausgeschitteten oder ausschuttungsgleichen Ertrage steuerfrei.
Absatz 4 Satz 2 ist entsprechend anzuwenden.

FuBBnote

(+++ §42: Zur Anwendung vgl. § 57 +++)
(+++ § 42: Zur Anwendung vgl. § 15 KStG 1977 +++)
(+++ § 42 Abs. 1 bis 3: Zur Anwendung vgl. § 48 Abs. 2 +++)

§ 43 Steuerbefreiung aufgrund von Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung, der
Hinzurechnungsbesteuerung und der Teilfreistellung

(1) Die ausgeschutteten und ausschittungsgleichen Ertrage sind bei der Veranlagung des Anlegers insoweit
von der Bemessungsgrundlage der deutschen Steuer auszunehmen, als sie aus einem auslandischen Staat
stammende EinkUnfte enthalten, fur die die Bundesrepublik Deutschland aufgrund eines Abkommens

zur Vermeidung der Doppelbesteuerung auf die Austibung des Besteuerungsrechts verzichtet hat. Die
Steuerfreistellung nach Satz 1 ist ausgeschlossen, wenn die jeweiligen Einkunfte des Spezial-Investmentfonds in
dem auslandischen Staat, aus dem sie stammen, keiner tatsachlichen Besteuerung unterlegen haben. Die Satze
1 und 2 sind nicht auf Ertrage nach § 20 Absatz 1 Nummer 1 und 3 des Einkommensteuergesetzes anzuwenden.
Satz 3 ist nicht auf Ertrage nach § 20 Absatz 1 Nummer 1 des Einkommensteuergesetzes aus einer Gesellschaft
im Sinne des § 26 Nummer 6 Satz 2 anzuwenden, soweit

1. der Anleger die personlichen Voraussetzungen flr eine Freistellung nach dem Abkommen zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung erflllt und

2. die auf die Spezial-Investmentanteile des Anlegers rechnerisch entfallende Beteiligung am Kapital
der Gesellschaft die Voraussetzungen fiir eine Freistellung nach dem Abkommen zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung erfullt.

(2) (weggefallen)

(3) Auf ausgeschuttete oder ausschiittungsgleiche Ertrage, die aus Ausschittungen von Investmentfonds,
Vorabpauschalen oder Gewinnen aus der VerauBerung von Investmentanteilen stammen, ist die Teilfreistellung
nach § 20 entsprechend anzuwenden.

FuBBnote

(+++ § 43: Zur Anwendung vgl. § 57 +++)

(+++ § 43 Abs. 1: Zur Anwendung vgl. § 48 Abs. 2 +++)
(+++ § 43 Abs. 1: Zur Anwendung vgl. § 48 Abs. 5 +++)
(+++ § 43 Abs. 3: Zur Anwendung vgl. § 48 Abs. 2 +++)
(+++ § 43 Abs. 3: Zur Anwendung vgl. § 15 KStG 1977 +++)

§ 44 Anteilige Abziige aufgrund einer Steuerbefreiung

§ 21 ist entsprechend auf Betriebsvermdgensminderungen, Betriebsausgaben, VerauBerungskosten oder
Werbungskosten anzuwenden, die mit Ertragen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, die ganz oder
teilweise von der Besteuerung freizustellen sind.

FuBBnote

(+++ § 44: Zur Anwendung vgl. § 49 Abs. 1 +++)
(+++ § 44: Zur Anwendung vgl. § 15 KStG 1977 +++)
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§ 45 Gewerbesteuer bei Spezial-Investmentertragen

(1) Bei der Ermittlung des Gewerbeertrags nach § 7 des Gewerbesteuergesetzes sind § 42 Absatz 4 sowie § 3
Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes und § 8b des Korperschaftsteuergesetzes nicht anzuwenden auf
Kapitalertrage nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 1a und 6 sowie Satz 2 des Einkommensteuergesetzes,
die in den ausgeschutteten oder ausschiittungsgleichen Ertragen enthalten sind und auf inlandische
Beteiligungseinnahmen, die dem Anleger nach § 30 Absatz 1 Satz 2 zugerechnet werden. Dies gilt nicht, wenn

1. der Schuldner der Kapitalertrage eine Gesellschaft nach § 26 Nummer 6 Satz 2 ist,

2. der Anleger dem Korperschaftsteuergesetz unterliegt und kein Institut oder Unternehmen nach
§ 3 Nummer 40 Satz 3 oder 4 des Einkommensteuergesetzes oder § 8b Absatz 7 oder 8 des
Korperschaftsteuergesetzes ist und

3. die auf die Spezial-Investmentanteile des Anlegers rechnerisch entfallende Beteiligung am
Kapital der Gesellschaft die Voraussetzungen fir eine Kirzung nach § 9 Nummer 2a und 7 des
Gewerbesteuergesetzes erfillt.

(2) Die nach § 43 Absatz 3 zu gewahrenden Teilfreistellungen sind bei der Ermittlung des Gewerbeertrags nach § 7
des Gewerbesteuergesetzes nur zur Halfte zu berlcksichtigen.

(3) Die tarifliche Einkommensteuer des Anlegers ermaRigt sich nicht um die vom Spezial-Investmentfonds
gezahlte Gewerbesteuer nach § 29 Absatz 1 in Verbindung mit § 15. Die vom Spezial-Investmentfonds gezahlte
Gewerbesteuer ist beim Anleger nicht als Betriebsausgabe oder Werbungskosten abziehbar.

FuBnote

(+++ § 45: Zur Anwendung vgl. § 57 Abs. 7 +++)
§ 46 Zinsschranke

(1) Beim Anleger sind fur Zwecke des § 4h Absatz 1 des Einkommensteuergesetzes ausgeschuttete oder
ausschittungsgleiche Ertrage, die aus Zinsertragen nach § 4h Absatz 3 Satz 3 des Einkommensteuergesetzes
stammen, als Zinsertrage zu berlcksichtigen. Dies gilt nicht fur ausgeschuttete Ertrage, die nach § 35 Absatz 6
als Substanzbetrage gelten.

(2) Der anzusetzende Zinsertrag mindert sich um die folgenden Abzugsbetrage:

1 Direktkosten,

2 die nach § 40 den Zinsertragen zuzurechnenden Allgemeinkosten,

3. Zinsaufwendungen und
4

negative Kapitalertrage nach § 20 Absatz 1 Nummer 7 oder Absatz 2 Satz 1 Nummer 7 des
Einkommensteuergesetzes.

(3) Ubersteigen die Abzugsbetrage den Zinsertrag, so ist die Differenz auf die folgenden Geschaftsjahre des
Spezial-Investmentfonds zu Ubertragen; dies mindert den Zinsertrag der folgenden Geschaftsjahre.

§ 47 Anrechnung und Abzug von auslandischer Steuer

(1) Enthalten die ausgeschutteten und ausschuttungsgleichen Ertrage Einkinfte aus einem auslandischen Staat,
die in diesem Staat zu einer Steuer herangezogen wurden, die anrechenbar ist

1. nach § 34c Absatz 1 des Einkommensteuergesetzes,

2. nach § 26 Absatz 1 des Koérperschaftsteuergesetzes oder

3. nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung auf die Einkommensteuer oder
Kdrperschaftsteuer,

so ist bei unbeschrankt steuerpflichtigen Anlegern die festgesetzte und gezahlte und um einen entstandenen
ErmaRigungsanspruch gekirzte auslandische Steuer auf den Teil der Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer
anzurechnen, der auf diese auslandischen, um die anteilige auslandische Steuer erhdhten Einkinfte entfallt. Wird
von auf auslandische Spezial-Investmentanteile ausgeschutteten oder ausschittungsgleichen Ertragen in dem
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Staat, in dem der auslandische Spezial-Investmentfonds ansassig ist, eine Abzugsteuer erhoben, so gilt fir deren
Anrechnung Satz 1 entsprechend.

(2) Zur Ermittlung des Teils der Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer, der auf die auslandischen, um die
anteilige auslandische Steuer erhéhten Einklinfte nach Absatz 1 entfallt, ist

1. bei einkommensteuerpflichtigen Anlegern der durchschnittliche Steuersatz, der sich bei der Veranlagung
des zu versteuernden Einkommens, einschliel8lich der auslandischen Einklnfte, nach den §§ 32a, 32b, 34,
34a und 34b des Einkommensteuergesetzes ergibt, auf die auslandischen Einkunfte anzuwenden,

2. bei kérperschaftsteuerpflichtigen Anlegern die deutsche Kérperschaftsteuer, die sich bei der Veranlagung
des zu versteuernden Einkommens, einschliellich der auslandischen Einkinfte, ohne Anwendung der §§
37 und 38 des Korperschaftsteuergesetzes ergibt, aufzuteilen; die Aufteilung erfolgt nach dem Verhaltnis
der auslandischen Einklnfte zur Summe der Einklnfte.

(3) Der Héchstbetrag der anrechenbaren auslandischen Steuern aus verschiedenen Staaten ist fur die
ausgeschutteten und ausschlttungsgleichen Ertrage aus jedem einzelnen Spezial-Investmentfonds
zusammengefasst zu berechnen.

(4) § 34c Absatz 1 Satz 3 und 4 sowie Absatz 2, 3 und 6 des Einkommensteuergesetzes ist entsprechend
anzuwenden. Der Anrechnung der auslandischen Steuer nach § 34c Absatz 1 des Einkommensteuergesetzes
steht bei auslandischen Spezial-Investmentanteilen § 34c Absatz 6 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes nicht
entgegen.

(5) Auslandische Steuern, die auf ausgeschittete und ausschattungsgleiche Ertréage entfallen, die nach § 43
Absatz 1 steuerfrei sind, sind bei der Anrechnung oder dem Abzug nach Absatz 1 nicht zu berlcksichtigen.

§ 48 Fonds-Aktiengewinn, Fonds-Abkommensgewinn, Fonds-Teilfreistellungsgewinn

(1) Der Spezial-Investmentfonds hat bei jeder Bewertung seines Vermdgens pro Spezial-Investmentanteil den
Fonds-Aktiengewinn, den Fonds-Abkommensgewinn und den Fonds-Teilfreistellungsgewinn als absolute Werte
in Euro zu ermitteln und dem Anleger diese Werte bekannt zu machen. Der Fonds-Aktiengewinn, der Fonds-
Abkommensgewinn und der Fonds-Teilfreistellungsgewinn andern sich nicht durch die Ausgabe und Ricknahme
von Spezial-Investmentanteilen.

(2) Die Steuerbefreiung nach § 42 Absatz 1 bis 3 ist nur anzuwenden, wenn der Spezial-Investmentfonds den
Fonds-Aktiengewinn ermittelt und bekannt macht oder wenn der Anleger den Fonds-Aktiengewinn nachweist.
Die Steuerbefreiung nach § 43 Absatz 1 ist nur anzuwenden, wenn der Spezial-Investmentfonds den Fonds-
Abkommensgewinn ermittelt und bekannt macht oder wenn der Anleger den Fonds-Abkommensgewinn
nachweist. Die Teilfreistellung nach § 43 Absatz 3 ist nur anzuwenden, wenn der Spezial-Investmentfonds

die Fonds-Teilfreistellungsgewinne ermittelt und bekannt macht oder wenn der Anleger die Fonds-
Teilfreistellungsgewinne nachweist.

(3) Der Fonds-Aktiengewinn ist der Teil des Wertes eines Spezial-Investmentanteils, der auf folgende Ertrage, die
nicht ausgeschittet wurden und nicht als ausgeschuttet gelten, sowie auf folgende Wertveranderungen entfallt:

1. Gewinne aus der VeraulRerung von Anteilen an Kdrperschaften, Personenvereinigungen und
Vermdgensmassen, deren Leistungen beim Empfanger zu den Einnahmen nach § 20 Absatz 1 Nummer 1
des Einkommensteuergesetzes gehoren,

2. Wertveranderungen von Anteilen an Korperschaften, Personenvereinigungen und Vermdgensmassen,
deren Leistungen beim Empfanger zu den Einnahmen im Sinne des § 20 Absatz 1 Nummer 1 des
Einkommensteuergesetzes gehoren,

3. Anleger-Aktiengewinne eines Dach-Spezial-Investmentfonds aus der VerauRerung eines
Spezial-Investmentanteils an einem Ziel-Spezial-Investmentfonds und

4, Anleger-Aktiengewinne eines Dach-Spezial-Investmentfonds aus dem Besitz eines Spezial-
Investmentanteils an einem Ziel-Spezial-Investmentfonds, die bei der Bewertung des Dach-Spezial-
Investmentfonds ermittelt werden.

Satz 1 gilt nur fir Bestandteile, die nicht bereits von Absatz 5 erfasst werden.
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(4) Gewinne aus der VerauBerung sowie Wertveranderungen von Anteilen an Kdrperschaften,
Personenvereinigungen und Vermégensmassen sind nicht in den Fonds-Aktiengewinn einzubeziehen, wenn die
Kdrperschaft, Personenvereinigung oder Vermdégensmasse

1. keiner Ertragsbesteuerung unterliegt,
2. von der Ertragsbesteuerung persénlich befreit ist oder
3. sachlich insoweit von der Ertragsbesteuerung befreit ist, wie sie eine Ausschittung vornimmt.

Verluste aus Finanzderivaten mindern den Fonds-Aktiengewinn, wenn der Spezial-Investmentfonds im
Rahmen einer konzeptionellen Gestaltung Verluste aus Finanzderivaten und in gleicher oder ahnlicher Héhe
Wertveranderungen nach Absatz 3 Nummer 2 herbeigefiihrt hat.

(5) Der Fonds-Abkommensgewinn ist der Teil des Wertes eines Spezial-Investmentanteils, der auf
folgende Ertrage, die nicht ausgeschittet wurden und nicht als ausgeschittet gelten, sowie auf folgende
Wertveranderungen entfallt:

1. Ertrage, die aufgrund eines Abkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung nach § 43 Absatz 1 von
der Besteuerung freizustellen sind,

2. Wertveranderungen von Vermogensgegenstanden, auf die bei einer VerauBerung § 43 Absatz 1
anwendbar ware,

3. Anleger-Abkommensgewinne eines Dach-Spezial-Investmentfonds aus der VerduRerung eines Spezial-
Investmentanteils an einem Ziel-Spezial-Investmentfonds und

4, Anleger-Abkommensgewinne eines Dach-Spezial-Investmentfonds aus dem Besitz eines
Spezial-Investmentanteils an einem Ziel-Spezial-Investmentfonds, die bei der Bewertung des Dach-
Spezial-Investmentfonds ermittelt werden.

(6) Der Fonds-Teilfreistellungsgewinn ist jeweils getrennt fiir die in § 20 Absatz 1 genannten Arten von Anlegern
zu ermitteln. Der Fonds-Teilfreistellungsgewinn ist der Teil des Wertes eines Spezial-Investmentanteils, der

auf folgende Ertrage, die nicht ausgeschuttet wurden und nicht als ausgeschiittet gelten, sowie auf folgende
Wertveranderungen entfallt:

1. Ertrage aus einem Investmentanteil, soweit diese nach § 20 von der Besteuerung freizustellen sind,

2. Wertveranderungen von Investmentanteilen, soweit auf diese bei einer VerauBerung § 20 anwendbar
ware,

3. Anleger-Teilfreistellungsgewinne eines Dach-Spezial-Investmentfonds aus der VerauRerung eines Spezial-

Investmentanteils an einem Ziel-Spezial-Investmentfonds und

4, Anleger-Teilfreistellungsgewinne eines Dach-Spezial-Investmentfonds aus dem Besitz eines
Spezial-Investmentanteils an einem Ziel-Spezial-Investmentfonds, die bei der Bewertung des Dach-
Spezial-Investmentfonds ermittelt werden.

§ 49 VerauBerung von Spezial-Investmentanteilen, Teilwertansatz

(1) Wird der Spezial-Investmentanteil veraulRert oder wird ein Gewinn aus dem Spezial-Investmentanteil in
sonstiger Weise realisiert, so sind

1. auf den Anleger-Aktiengewinn § 3 Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes, § 8b des
Korperschaftsteuergesetzes und § 44 anzuwenden,

2. der Anleger-Abkommensgewinn von der Besteuerung freizustellen und § 44 anzuwenden und

3. der Anleger-Teilfreistellungsgewinn von der Besteuerung freizustellen und § 44 anzuwenden.

Satz 1 ist bei bilanziellem Ansatz der Spezial-Investmentanteile mit einem niedrigeren Teilwert nach § 6 Absatz
1 Nummer 2 Satz 2 des Einkommensteuergesetzes und bei einer Teilwertzuschreibung nach § 6 Absatz 1
Nummer 2 Satz 3 des Einkommensteuergesetzes auf die Anschaffungskosten der Spezial-Investmentanteile
entsprechend anzuwenden. Fur die Anwendung des § 3 Nummer 40 des Einkommensteuergesetzes und des § 8b
des Kdrperschaftsteuergesetzes gilt § 30 Absatz 3 entsprechend.

(2) Der Anleger-Aktiengewinn pro Spezial-Investmentanteil ist, vorbehaltlich einer Berichtigung nach Satz 4

oder 5, der Unterschiedsbetrag zwischen dem Fonds-Aktiengewinn zu dem Zeitpunkt, zu dem der Spezial-
Investmentanteil verauBert wird oder zu dem ein Gewinn aus dem Spezial-Investmentanteil in sonstiger Weise
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realisiert wird oder zu dem er zu bewerten ist, und dem Fonds-Aktiengewinn bei der Anschaffung des Spezial-
Investmentanteils. Satz 1 gilt entsprechend fir die Ermittlung des Anleger-Abkommensgewinns und des
Anleger-Teilfreistellungsgewinns. Bei bilanziellem Ansatz der Spezial-Investmentanteile mit einem niedrigeren
Teilwert nach § 6 Absatz 1 Nummer 2 Satz 2 des Einkommensteuergesetzes sind die nach Satz 1 oder 2
ermittelten Unterschiedsbetrage, vorbehaltlich einer Berichtigung nach Satz 4 oder 5, auf die Auswirkung

auf den Bilanzansatz begrenzt. Die nach den Satzen 1 bis 3 ermittelten Unterschiedsbetrage sind jeweils

um den zum Schluss des vorangegangenen Wirtschaftsjahres angesetzten Anleger-Aktiengewinn, Anleger-
Abkommensgewinn oder Anleger-Teilfreistellungsgewinn zu berichtigen. Die Berichtigungen nach Satz 4 sind bei
einer bilanziellen Teilwertzuschreibung nach § 6 Absatz 1 Nummer 2 Satz 3 des Einkommensteuergesetzes auf
die Anschaffungskosten der Spezial-Investmentanteile entsprechend anzuwenden. Der nach den Satzen 1 bis 5
ermittelte Anleger-Aktiengewinn, Anleger-Abkommensgewinn oder Anleger-Teilfreistellungsgewinn kann positiv
oder negativ sein.

(3) Fur die Ermittlung des Gewinns aus der VeraufSerung von Spezial-Investmentanteilen, die nicht zu einem
Betriebsvermdgen gehdren, gilt § 20 Absatz 4 des Einkommensteuergesetzes entsprechend. Der Gewinn aus der
VeraulRerung von Spezial-Investmentanteilen ist

1. um die wahrend der Besitzzeit bereits besteuerten ausschittungsgleichen Ertrage zu mindern sowie

2. um die auf diese Ertrage gezahlten inlandischen und auslandischen Steuern, vermindert um die erstattete
inldndische und auslandische Steuer des Geschaftsjahres oder friherer Geschaftsjahre, zu erhéhen.

Ausschuttungsgleiche Ertrage, die in einem spateren Geschaftsjahr innerhalb der Besitzzeit ausgeschittet
wurden, sind dem VerauBerungserlos hinzuzurechnen. Des Weiteren ist der Gewinn aus der VerauBRerung um
die wahrend der Besitzzeit des Anlegers zugeflossenen Substanzbetrage und Absetzungsbetrage zu erhéhen.
Zurechnungsbetrage und Immobilien-Zurechnungsbetrage, die nicht an den Anleger ausgeschuttet wurden,
mindern den Gewinn aus der Veraullerung.

(4) § 15b des Einkommensteuergesetzes ist auf Verluste aus der VerauBerung von Spezial-Investmentanteilen
sowie auf Verluste durch Ansatz des niedrigeren Teilwertes bei Spezial-Investmentanteilen entsprechend
anzuwenden.

(5) Soweit ein unbeschrankt Steuerpflichtiger seine Spezial-Investmentanteile nicht im Betriebsvermdégen halt,
stehen der VerauBerung von Spezial-Investmentanteilen zum gemeinen Wert gleich

1. die Beendigung der unbeschrankten Steuerpflicht des Anlegers infolge der Aufgabe des Wohnsitzes oder
des gewbhnlichen Aufenthalts,

die unentgeltliche Ubertragung auf eine nicht unbeschréankt steuerpflichtige Person sowie,

3. vorbehaltlich der Nummern 1 und 2, der Ausschluss oder die Beschrankung des Besteuerungsrechts der
Bundesrepublik Deutschland hinsichtlich des Gewinns aus der VerauBerung der Spezial-Investmentanteile.

Satz 1 ist nur anzuwenden, wenn die Summe der nach Absatz 1 bis 3 und § 56 ermittelten steuerpflichtigen
Gewinne insgesamt positiv ist. § 6 Absatz 1 Satz 2 und 3 sowie Absatz 2 bis 5 des AuBensteuergesetzes und §

17 Absatz 1 Satz 4 sowie Absatz 2 Satz 3 bis 5 des Einkommensteuergesetzes sind entsprechend anzuwenden.
Bei der entsprechenden Anwendung des § 6 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 und Absatz 4 Satz 5 Nummer 5

des Aullensteuergesetzes treten die ausgeschitteten und ausschuttungsgleichen Ertrage an die Stelle der
Gewinnausschlttungen und die Substanzbetrage nach § 35 Absatz 5 an die Stelle der Einlagenriickgewahr. §

6 Absatz 3 Satz 1 des AuRensteuergesetzes ist mit der MaRgabe anzuwenden, dass anstatt des Entfalls des
Steueranspruchs aufgrund einer nur voribergehenden Abwesenheit die nach den §§ 49 und 56 ermittelten
Gewinne zu dem Zeitpunkt zu bertcksichtigen ist, zu dem der Spezial-Investmentanteil tatsachlich verauBert wird
oder nach § 52 Absatz 2 Satz 1 als verauBert gilt. Der Spezial-Investmentanteil gilt in den Fallen des Satzes 5 mit
Beginn des auf die VerauBerung nach Satz 1 folgenden Tages zum gemeinen Wert als angeschafft. Im Fall des
Satzes 1 ist keine Kapitalertragsteuer zu erheben. Der Anleger hat den Spezial-Investmentfonds unverzuglich Gber
die VeraulRerung nach Satz 1 und 5 zu informieren.

FuBBnote

(+++ § 49: Zur Anwendung vgl. § 57 +++)
(+++ § 49 Abs. 1: Zur Anwendung vgl. § 15 KStG 1977 +++)

§ 50 Kapitalertragsteuer

(1) Ein inldndischer Spezial-Investmentfonds hat als Entrichtungspflichtiger 15 Prozent Kapitalertragsteuer
einzubehalten und abzufihren. Dem Steuerabzug unterliegen
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1. die ausgeschitteten und ausschuttungsgleichen Ertrage, mit Ausnahme der nach § 43 Absatz 1 und 2
steuerfreien Ertrage, und

2. der Gewinn aus der VerauRerung eines Spezial-Investmentanteils.

(2) Der Entrichtungspflichtige hat auslandische Steuern nach Mallgabe des § 47 zu berucksichtigen. Die
Vorschriften des Einkommensteuergesetzes, die fur den Steuerabzug von Kapitalertrdgen nach § 43 Absatz 1 Satz
1 Nummer 7 und Satz 2 des Einkommensteuergesetzes gelten, sind entsprechend anzuwenden.

(3) Soweit die ausgeschultteten Ertrage Kapitalertrage nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 und 8 bis 12 des
Einkommensteuergesetzes enthalten, gilt § 43 Absatz 2 Satz 3 bis 8 des Einkommensteuergesetzes entsprechend.

§ 51 Feststellung der Besteuerungsgrundlagen

(1) Die Besteuerungsgrundlagen nach den §§ 29 bis 49, die nicht ausgeglichenen negativen Ertrage nach § 41
und die positiven Ertrage, die nicht zu einer Ausschittung verwendet wurden, sind gegenuber dem Spezial-
Investmentfonds und dem Anleger gesondert und einheitlich festzustellen.

(2) Eine Erkléarung zur gesonderten und einheitlichen Feststellung der Besteuerungsgrundlagen ist der
zustandigen Finanzbehorde innerhalb von acht Monaten nach Ablauf des Geschaftsjahres eines Spezial-
Investmentfonds nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck abzugeben. Fur die Erkldrung nach Satz 1 betragt
der Verspatungszuschlag nach § 152 der Abgabenordnung fur jeden angefangenen Monat der eingetretenen
Verspatung 0,0625 Prozent der ausgeschutteten und ausschittungsgleichen Ertrage; dies gilt ungeachtet einer
etwaigen Steuerbefreiung auf Anlegerebene.

(3) Die Erklarung zur gesonderten und einheitlichen Feststellung hat abzugeben:

1. bei einem inlandischen Spezial-Investmentfonds der Spezial-Investmentfonds oder
2. bei einem auslandischen Spezial-Investmentfonds der Spezial-Investmentfonds oder der inlandische
Anleger.

(4) Der Erklarung zur gesonderten und einheitlichen Feststellung sind folgende Unterlagen beizufiigen:
1. der Jahresbericht oder der Jahresabschluss und der Lagebericht jeweils fir das abgelaufene Geschaftsjahr,

2. im Falle einer Ausschuttung ein verbindlicher Beschluss der Verwaltungsgesellschaft Gber die Verwendung
der Ertrage,

der Verkaufsprospekt, sofern ein Verkaufsprospekt erstellt wurde,
das Anteilsregister,

die Uberleitungsrechnung, aus der hervorgeht, wie die Besteuerungsgrundlagen aus der handels- oder
investmentrechtlichen Rechnungslegung ermittelt wurden,

6. die Summen- und Saldenlisten, aus denen sich die Zusammensetzung der Einnahmen und
Werbungskosten des Spezial-Investmentfonds ergibt, und

7. die Unterlagen zur Aufteilung der Einklinfte auf die einzelnen Anleger.

(5) Die Erklarung zur gesonderten und einheitlichen Feststellung steht einer gesonderten und einheitlichen
Feststellung unter dem Vorbehalt der Nachprifung gemaR § 164 der Abgabenordnung gleich. Eine berichtigte
Feststellungserklarung gilt als Antrag auf Anderung. Alle Verwaltungsakte und Mitteilungen, die nach diesem
Gesetz und der Abgabenordnung mit der gesonderten und einheitlichen Feststellung zusammenhangen, sind
dem gesetzlichen Vertreter des Spezial-Investmentfonds in Vertretung der Feststellungsbeteiligten bekannt

zu geben; bei der Bekanntgabe ist darauf hinzuweisen, dass die Bekanntgabe mit Wirkung fur und gegen

alle Feststellungsbeteiligten erfolgt. Ist einem Anleger kein Spezial-Investmentanteil mehr zuzurechnen oder
bestehen zwischen dem Anleger und dem gesetzlichen Vertreter des Spezial-Investmentfonds ernstliche
Meinungsverschiedenheiten, ist eine Einzelbekanntgabe nur erforderlich, soweit der Anleger der Bekanntgabe
an den gesetzlichen Vertreter des Spezial-Investmentfonds gegenuber der Finanzbehdérde vor Erlass der
Verwaltungsakte oder Mitteilungen widersprochen hat. Ein Widerspruch nach Satz 4 wird der Finanzbehérde
gegenuber erst wirksam, wenn er ihr zugeht. Ist nach Satz 4 eine Einzelbekanntgabe erforderlich, gilt § 183
Absatz 3 der Abgabenordnung entsprechend. Zur Einlegung von Rechtsbehelfen gegen Verwaltungsakte, die nach
diesem Gesetz und der Abgabenordnung mit der gesonderten und einheitlichen Feststellung zusammenhangen,
ist der gesetzliche Vertreter des Spezial-Investmentfonds befugt; § 352 Absatz 1 Nummer 4 und 5 der
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Abgabenordnung und § 48 Absatz 1 Nummer 4 und 5 der Finanzgerichtsordnung sind entsprechend anzuwenden.
In den Fallen des Satzes 4 gelten § 352 Absatz 1 Nummer 3 der Abgabenordnung und § 48 Absatz 1 Nummer 3
der Finanzgerichtsordnung entsprechend.

FuBnote

(+++ § 51: Zur Anwendung vgl. § 56 Abs. 1 u. § 57 +++)

Abschnitt 3
Wegfall der Voraussetzungen eines Spezial-Investmentfonds

§ 52 Wegfall der Voraussetzungen eines Spezial-Investmentfonds

(1) Ein Spezial-Investmentfonds gilt als aufgeldst, wenn der Spezial-Investmentfonds seine Anlagebedingungen
in der Weise andert, dass die Voraussetzungen des § 26 nicht mehr erfullt sind oder ein wesentlicher VerstoR
gegen die Anlagebestimmungen des § 26 vorliegt. Liegen zugleich die Voraussetzungen eines Investmentfonds
weiterhin vor, so gilt mit der Auflésung ein Investmentfonds als neu aufgelegt. Entfallen die Voraussetzungen
des § 26 zu einem anderen Zeitpunkt als zum Ende des Geschaftsjahres, so gilt fir steuerliche Zwecke ein
Rumpfgeschaftsjahr als beendet.

(2) Die Anteile an dem Spezial-Investmentfonds gelten zu dem Zeitpunkt als verauRRert, zu dem die
Voraussetzungen nach § 26 entfallen. Als VerauBerungserlés ist der Ricknahmepreis am Ende des
Geschaftsjahres oder Rumpfgeschaftsjahres anzusetzen. Wird kein Riicknahmepreis festgesetzt, so tritt der
Borsen- oder Marktpreis an die Stelle des Rucknahmepreises.

(3) Zu dem Zeitpunkt, zu dem die Voraussetzungen des § 26 entfallen, gelten unter den Voraussetzungen des
Absatzes 1 zugleich die Investmentanteile an dem Investmentfonds als angeschafft. Als Anschaffungskosten der
Investmentanteile ist der nach Absatz 2 Satz 2 oder 3 anwendbare Wert anzusetzen.

FuBnote

(+++ § 52: Zur Anwendung vgl. § 53 Abs. 3 +++)
(+++ § 52: Zur Anwendung vgl. § 57 +++)

Kapitel 4
Altersvorsorgevermogenfonds

§ 53 Altersvorsorgevermogenfonds

(1) Ein Altersvorsorgevermdgenfonds ist eine offene Investmentkommanditgesellschaft,

1. deren Gesellschaftszweck unmittelbar und ausschlieBlich auf die Abdeckung von betrieblichen
Altersvorsorgeverpflichtungen ihrer Anleger gerichtet ist und

2. die die Voraussetzungen eines Spezial-Investmentfonds erfullt.

(2) Die Anleger haben der offenen Investmentkommanditgesellschaft schriftlich nach amtlichem

Muster zu bestatigen, dass sie ihren Anteil unmittelbar und ausschlief8lich zur Abdeckung betrieblicher
Altersvorsorgeverpflichtungen halten. Liegt diese Bestatigung bei im Ausland ansassigen Anlegern vor, so gilt
die Voraussetzung des Absatzes 1 Nummer 1 als erfiillt. Im Ubrigen gilt diese Voraussetzung als nicht erfillt,
wenn der Wert der Anteile, die ein Anleger erwirbt, den Wert seiner betrieblichen Altersvorsorgeverpflichtung
Ubersteigt.

(3) Die Vorschriften fir Spezial-Investmentfonds und deren Anleger sind entsprechend auf
Altersvorsorgevermdgenfonds und deren Anleger anzuwenden. Bei einem Wegfall der Voraussetzungen
des Absatzes 1 ist § 52 sinngemal anzuwenden. Fir die Bewertung eines Anteils an einem
Altersvorsorgevermogenfonds gilt § 6 Absatz 1 Nummer 2 des Einkommensteuergesetzes entsprechend.

(4) Die Beteiligung an einem Altersvorsorgevermdégenfonds fuhrt nicht zur Begrindung oder anteiligen
Zurechnung einer Betriebsstatte des Anteilseigners. Die Einkinfte des Altersvorsorgevermégenfonds
gelten als nicht gewerblich. § 9 Nummer 2 des Gewerbesteuergesetzes ist auf Anteile am Gewinn eines
Altersvorsorgevermdégenfonds nicht anzuwenden.
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Kapitel 5
Verschmelzung von Spezial-Investmentfonds und von Altersvorsorgevermoégenfonds

§ 54 Verschmelzung von Spezial-Investmentfonds und Altersvorsorgevermégenfonds

(1) Bei einer Verschmelzung von inldndischen Spezial-Investmentfonds miteinander gilt § 23 Absatz 1

bis 3 entsprechend. Satz 1 ist nicht anzuwenden, wenn ein Sondervermdgen nach § 1 Absatz 10 des
Kapitalanlagegesetzbuchs oder ein Teilinvestmentvermdgen eines solchen Sondervermdgens mit einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital nach § 108 des Kapitalanlagegesetzbuchs oder einem
Teilgesellschaftsvermdgen einer solchen Investmentaktiengesellschaft verschmolzen wird.

(2) Bei einer Verschmelzung von auslandischen Spezial-Investmentfonds miteinander gilt § 23 Absatz 4
entsprechend. Satz 1 ist nicht anzuwenden, wenn ein auslandischer Spezial-Investmentfonds in einer Rechtsform,
die mit einem Sondervermdgen oder einem Teilinvestmentvermdgen vergleichbar ist, mit einem auslandischen
Spezial-Investmentfonds in einer Rechtsform, die mit einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital oder einem Teilgesellschaftsvermdgen vergleichbar ist, verschmolzen wird.

(3) Bei einer Verschmelzung von inldndischen Altersvorsorgevermdgenfonds miteinander gilt § 23 Absatz 1 bis 3
entsprechend.

(4) Bei einer Verschmelzung von auslandischen Altersvorsorgevermdgenfonds miteinander gilt § 23 Absatz 4
entsprechend.

Kapitel 6 i
BuBgeldvorschriften, Anwendungs- und Ubergangsvorschriften

§ 55 BuBBgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen § 7 Absatz 4 Satz 5, auch in Verbindung mit § 29 Absatz 1, eine Statusbescheinigung nicht oder
nicht rechtzeitig zuruckgibt,

2. entgegen § 28 Absatz 1 Satz 1 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig

macht,

3. entgegen § 28 Absatz 1 Satz 2 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig
erstattet,

4, entgegen § 28 Absatz 2 einen Anleger nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig eintragt
oder

5. entgegen § 28 Absatz 3 eine dort genannte MaBnahme nicht oder nicht rechtzeitig ergreift.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbul3e bis zu zehntausend Euro geahndet werden.

(3) Verwaltungsbehdrde im Sinne des § 36 Absatz 1 Nummer 1 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist die in
§ 4 genannte Finanzbehdérde.

§ 56 Anwendungs- und Ubergangsvorschriften zum Investmentsteuerreformgesetz

(1) Die Vorschriften dieses Gesetzes in der am 1. Januar 2018 geltenden Fassung sind ab dem 1. Januar
2018 anzuwenden. Fir die Zeit vor dem 1. Januar 2018 und fiir Unterschiedsbetrage nach § 5 Absatz 1 Satz
1 Nummer 5 und § 13 Absatz 4 des Investmentsteuergesetzes in der am 31. Dezember 2017 geltenden
Fassung, die fir vor dem 1. Januar 2018 endende Geschaftsjahre verdffentlicht werden, ist weiterhin das
Investmentsteuergesetz in der am 31. Dezember 2017 geltenden Fassung anzuwenden. Bei Investmentfonds
und Kapital-Investitionsgesellschaften nach dem Investmentsteuergesetz in der am 31. Dezember 2017
geltenden Fassung mit einem vom Kalenderjahr abweichenden Geschaftsjahr gilt fiir steuerliche Zwecke ein
Rumpfgeschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 als beendet. Fiir Rumpfgeschaftsjahre nach Satz 3 verlangert
sich die Frist fir die Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 Satz
1 des Investmentsteuergesetzes in der am 31. Dezember 2017 geltenden Fassung bis zum 31. Dezember
2018. Abweichend von Satz 1 sind die Vorschriften dieses Gesetzes in der durch Artikel 15 des Gesetzes
vom 11. Dezember 2018 (BGBI. I S. 2338) geanderten Fassung anzuwenden auf Investmentertrage, die
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nach dem 10. August 2018 zuflieBen oder als zugeflossen gelten sowie auf Bewertungen nach § 6 des
Einkommensteuergesetzes, die nach diesem Zeitpunkt vorzunehmen sind.

(1a) Far Investmentfonds, die vor dem 1. Januar 2019 aufgelegt wurden, gelten Anlagebedingungen, die die
Voraussetzungen des § 2 Absatz 6 in der Fassung des Artikels 1 des Gesetzes vom 19. Juli 2016 (BGBI. I S.

1730) erflllen, als Anlagebedingungen, die die Voraussetzungen des § 2 Absatz 6 in der Fassung des Artikels

15 des Gesetzes vom 11. Dezember 2018 (BGBI. | S. 2338) erfiillen. Satz 1 ist entsprechend anzuwenden auf
Investmentfonds, die vor dem 1. Januar 2019 aufgelegt wurden und die Voraussetzungen des § 2 Absatz 7 oder 9
erfillen.

(2) Anteile an Investmentfonds, an Kapital-Investitionsgesellschaften nach dem Investmentsteuergesetz in

der am 31. Dezember 2017 geltenden Fassung oder an Organismen, die zum 1. Januar 2018 erstmals in

den Anwendungsbereich dieses Gesetzes fallen (Alt-Anteile), gelten mit Ablauf des 31. Dezember 2017 als
veraullert und mit Beginn des 1. Januar 2018 als angeschafft. Als Veraulerungserlds und Anschaffungskosten

ist der letzte im Kalenderjahr 2017 festgesetzte Ricknahmepreis anzusetzen. Wird kein Ricknahmepreis
festgesetzt, tritt der Borsen- oder Marktpreis an die Stelle des Ricknahmepreises. Der nach den Satzen 2 und

3 ermittelte Wert der Alt-Anteile gilt als Anschaffungskosten im Sinne von § 6 Absatz 1 Nummer 2 Satz 1 des
Einkommensteuergesetzes. Soweit der nach den Satzen 2 und 3 ermittelte Wert der Alt-Anteile héher ist als der
Buchwert der Alt-Anteile am 31. Dezember 2017, sind Wertminderungen im Sinne von § 6 Absatz 1 Nummer

2 Satz 2 des Einkommensteuergesetzes erst zum Zeitpunkt der tatsachlichen VerauBerung der Alt-Anteile zu
bertcksichtigen. Wertaufholungen im Sinne des § 6 Absatz 1 Nummer 2 Satz 3 in Verbindung mit Nummer 1

Satz 4 des Einkommensteuergesetzes sind erst zum Zeitpunkt der tatsachlichen VeraulRerung der Alt-Anteile zu
berlcksichtigen, soweit auf die vorherigen Wertminderungen Satz 5 angewendet wurde und soweit der Buchwert
der Alt-Anteile zum 31. Dezember 2017 Uberschritten wird. Der Buchwert der Alt-Anteile zum 31. Dezember 2017
ist ohne Berlcksichtigung der fiktiven VeraulRerung nach Satz 1 zu ermitteln.

(3) Der nach den am 31. Dezember 2017 geltenden Vorschriften ermittelte Gewinn aus der fiktiven VerauBerung
nach Absatz 2 Satz 1 einschliel8lich aulRerbilanzieller Hinzurechnungen und Abrechnungen ist zu dem Zeitpunkt
zu bertcksichtigen, zu dem der Alt-Anteil tatsachlich verduBert wird. Bei der tatsachlichen VerauRerung von Alt-
Anteilen gelten die zuerst angeschafften Anteile als zuerst verauBert. Der Gewinn aus der fiktiven VerauRerung
nach Absatz 2 Satz 1 unterliegt zum Zeitpunkt der tatsachlichen VerauRerung des Alt-Anteils dem Steuerabzug
nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 9 des Einkommensteuergesetzes. Kann der Gewinn aus der fiktiven
Veraulerung nicht ermittelt werden, so sind 30 Prozent des Rucknahmepreises oder, wenn kein Ricknahmepreis
festgesetzt ist, des Borsen- oder Marktpreises als Bemessungsgrundlage fur den Steuerabzug anzusetzen
(Ersatzbemessungsgrundlage). Bei Ansatz der Ersatzbemessungsgrundlage ist die Abgeltungswirkung nach § 43
Absatz 5 Satz 1 erster Halbsatz des Einkommensteuergesetzes ausgeschlossen und der Entrichtungspflichtige
ist verpflichtet, eine Steuerbescheinigung nach § 45a Absatz 2 des Einkommensteuergesetzes auszustellen, in
der er den Ansatz der Ersatzbemessungsgrundlage kenntlich zu machen hat. Die als zugeflossen geltenden,
aber noch nicht dem Steuerabzug unterworfenen Ertrage nach § 7 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 in der bis zum 31.
Dezember 2017 geltenden Fassung und der Zwischengewinn nach § 7 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 in der bis zum
31. Dezember 2017 geltenden Fassung unterliegen zum Zeitpunkt der tatsachlichen VerauRRerung des Alt-Anteils
dem Steuerabzug nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 des Einkommensteuergesetzes. Die vorstehenden Satze
sind nicht auf den Gewinn aus der fiktiven VerauBerung nach Absatz 2 Satz 1 anzuwenden, wenn der Gewinn
einem Investmentfonds oder einem Spezial-Investmentfonds zuzurechnen ist.

(3a) Fur die Zwecke der Absatze 2 und 3 steht eine fiktive Veraullerung nach § 19 Absatz 2 oder 3, § 49 Absatz 5
oder § 52 Absatz 2 einer tatsachlichen VerauBerung gleich.

(4) Die inldndische Stelle, die die Alt-Anteile verwahrt oder verwaltet, hat bis zum 31. Dezember 2020 Folgendes
zu ermitteln und bis zur tatsachlichen VeraulRerung vorzuhalten:
1. den Gewinn aus der fiktiven VerauBerung nach Absatz 2 Satz 1 und

2. die Ertrdge nach § 7 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 und 4 des Investmentsteuergesetzes in der bis zum 31.
Dezember 2017 geltenden Fassung.

Die inlandische Stelle hat dem Steuerpflichtigen auf Antrag die Angaben nach Satz 1 Nummer 1 mitzuteilen.
Ubertragt der Anleger die Alt-Anteile auf ein anderes Depot, so hat die abgebende inlandische Stelle der
Ubernehmenden inlandischen Stelle die Angaben nach Satz 1 mitzuteilen.

(5) Der Gewinn nach Absatz 3 Satz 1 ist gesondert festzustellen, wenn die Alt-Anteile zum Betriebsvermdgen

des Anlegers gehoren. Fir die Zwecke des Satzes 1 gilt eine Mitunternehmerschaft als Anleger. Bei einer
Gesamthand, die keine Mitunternehmerschaft ist, gelten fir die Zwecke des Satzes 1 deren Beteiligte als Anleger.
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Der Anleger hat eine Erkldrung zur gesonderten Feststellung des Gewinns nach Absatz 3 Satz 1 frihestens nach
dem 31. Dezember 2019 und spatestens bis zum 31. Dezember 2022 nach amtlich vorgeschriebenem Datensatz
durch Datenfernlibertragung zu Ubermitteln. Der Anleger hat in der Feststellungserklarung den Gewinn nach
Absatz 3 Satz 1 selbst zu ermitteln. Die Feststellungserklarung steht einer gesonderten Feststellung unter dem
Vorbehalt der Nachpriifung gleich; eine berichtigte Feststellungserklarung gilt als Antrag auf Anderung. Die fiir
Steueranmeldungen geltenden Vorschriften der Abgabenordnung gelten entsprechend. Auf Antrag kann die
Finanzbehérde zur Vermeidung unbilliger Harten auf eine elektronische Ubermittlung verzichten; in diesem Fall
ist die Erkldrung zur gesonderten Feststellung nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck abzugeben und vom
Anleger eigenhandig zu unterschreiben. Zustandig flur die gesonderte Feststellung des Gewinns nach Absatz 3
Satz 1 ist das Finanzamt, das fur die Besteuerung des Anlegers nach dem Einkommen zustandig ist. In den Fallen
des § 180 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 der Abgabenordnung ist fur die gesonderte Feststellung des Gewinns nach
Absatz 3 Satz 1 das Finanzamt zustandig, das flur die gesonderte Feststellung nach § 18 der Abgabenordnung
zustandig ist. Fur Alt-Anteile, die vor dem 1. Januar 2023 und vor der Abgabe der Feststellungserklarung
veraullert wurden, ist keine Erklarung abzugeben und keine Feststellung vorzunehmen. § 180 Absatz 3 Satz 1
Nummer 2 sowie Satz 2 und 3 der Abgabenordnung ist entsprechend anzuwenden.

(6) Bei Alt-Anteilen, die vor dem 1. Januar 2009 erworben wurden und seit der Anschaffung nicht im
Betriebsvermdgen gehalten wurden (bestandsgeschutzte Alt-Anteile), sind

1. Wertveranderungen, die zwischen dem Anschaffungszeitpunkt und dem 31. Dezember 2017 eingetreten
sind, steuerfrei und

2. Wertveranderungen, die ab dem 1. Januar 2018 eingetreten sind, steuerpflichtig, soweit der Gewinn aus
der VeraulBerung von bestandsgeschitzten Alt-Anteilen 100 000 Euro Ubersteigt.

Der am Schluss des Veranlagungszeitraums verbleibende Freibetrag nach Satz 1 Nummer 2 ist bis zu

seinem vollstandigen Verbrauch jahrlich gesondert festzustellen. Verbleibender Freibetrag ist im Jahr der
erstmaligen Inanspruchnahme der Betrag von 100 000 Euro vermindert um den bei der Ermittlung der Einklnfte
berlcksichtigten Freibetrag nach Satz 1 Nummer 2; verbleibender Freibetrag ist in den Folgejahren der zum
Schluss des vorangegangenen Veranlagungszeitraums festgestellte verbleibende Freibetrag vermindert um

den bei der Ermittlung der Einklnfte bertcksichtigten Freibetrag nach Satz 1 Nummer 2. Zustandig fur die
gesonderte Feststellung des verbleibenden Freibetrags ist das Finanzamt, das flr die Besteuerung des Anlegers
nach dem Einkommen zustandig ist. § 10d Absatz 4 Satz 4 bis 6 des Einkommensteuergesetzes ist entsprechend
anzuwenden. Anteile im Sinne des § 21 Absatz 2a und 2b des Investmentsteuergesetzes in der bis zum 31.
Dezember 2017 geltenden Fassung sind keine bestandsgeschltzten Alt-Anteile im Sinne der Satze 1 bis 5.

(7) Ordentliche Altertrage gelten mit Ablauf des Geschaftsjahres, in dem sie vereinnahmt wurden, als den
Anlegern zugeflossene ausschuttungsgleiche Ertrage, wenn sie nicht ausgeschittet werden und den Anlegern
vor dem 1. Januar 2018 zuflieBen. Soweit ein Anleger einen Anteil an einem Spezial-Investmentfonds von dem
Tag, an dem das Geschaftsjahr des Spezial-Investmentfonds nach dem 30. Juni 2017 geendet hat, bis zum 2.
Januar 2018 ununterbrochen halt, gelten die darauf entfallenden ausschuttungsgleichen Ertrage nach Satz

1, die in einem nach dem 30. Juni 2017 endenden Geschaftsjahr vereinnahmt wurden, als am 1. Januar 2018
zugeflossen. Die ausschuttungsgleichen Ertrage nach den Satzen 1 und 2 unterliegen der Besteuerung nach dem
Investmentsteuergesetz in der am 31. Dezember 2017 geltenden Fassung und nach dem Einkommensteuergesetz
in der am 26. Juli 2016 geltenden Fassung. Die ausschuttungsgleichen Ertrage nach Satz 2 kdnnen als
ausschittungsgleiche Ertrage der Vorjahre im Sinne des § 35 Absatz 5 ausgeschlttet werden. Ordentliche
Altertrage sind Ertrage der in § 1 Absatz 3 Satz 3 Nummer 1 und 2 sowie Satz 4 des Investmentsteuergesetzes

in der am 31. Dezember 2017 geltenden Fassung bezeichneten Art, die der Investmentfonds oder der Spezial-
Investmentfonds vor dem 1. Januar 2018 vereinnahmt.

(8) AuBerordentliche Altertrage, ausschuttungsgleiche Ertrage, die vor dem 1. Januar 2018 als zugeflossen gelten,
Absetzungsbetrage, die auf Zeitraume vor dem 1. Januar 2018 entfallen, nicht ausgeglichene negative Ertrage
nach § 3 Absatz 4 Satz 2 des Investmentsteuergesetzes in der am 31. Dezember 2017 geltenden Fassung und
sonstige fur die Zeitrdume vor dem 1. Januar 2018 ermittelte Werte sind fur die Anwendung dieses Gesetzes in
der am 1. Januar 2018 geltenden Fassung nicht zu bertcksichtigen. AuBerordentliche Altertrage sind Ertrage,
deren Art nicht unter § 1 Absatz 3 Satz 3 Nummer 1 und 2 sowie Satz 4 des Investmentsteuergesetzes in der am
31. Dezember 2017 geltenden Fassung fallt und von dem Investmentfonds oder dem Spezial-Investmentfonds
vor dem 1. Januar 2018 vereinnahmt wurden. Bei der Ermittlung des Fonds-Aktiengewinns, des Fonds-
Abkommensgewinns und des Fonds-Teilfreistellungsgewinns sind die vor dem 1. Januar 2018 vereinnahmten
Gewinne, eingetretenen Wertveranderungen und die vereinnahmten Ertrage nicht zu bertcksichtigen.

(9) Substanzbetrage gelten als Spezial-Investmentertrage nach § 34 Absatz 1 Nummer 1, soweit bei dem Anleger
ein positiver Gewinn nach Absatz 3 Satz 1 vorhanden ist. Sie unterliegen nicht dem Steuerabzug nach § 50.
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FuBnote

(+++ § 56: Zur Anwendung vgl. § 57 +++)

§ 57 Anwendungsvorschriften

(1) Ab dem 1. Januar 2020 anzuwenden sind:
§ 2 Absatz 8 Satz 5, Absatz 9 und 13,
§ 6 Absatz 1, 2, 4 Satz 1, Absatz 5 Satz 2, Absatz 6a und 7 Satz 4,
§ 8 Absatz 4,

§ 11 Absatz 1,

§ 15 Absatz 2 Satz 1 und Absatz 4,

§ 17 Absatz 1 Satz 1 bis 3,

§ 20 Absatz 1, 3, 3a und 4,

§ 30 Absatz 3,

§ 31 Absatz 1 und 3,

§ 35,

§ 36 Absatz 4,

§ 42 Absatz 1 und 2,

§ 52 Absatz 2,

14. § 56 Absatz 3a und 6 Satz 4

in der Fassung des Artikels 17 des Gesetzes vom 12. Dezember 2019 (BGBI. | S. 2451). Bis einschlief8lich 31.
Dezember 2019 gewahrte Stundungen nach § 52 Absatz 2 Satz 4 in der am 17. Dezember 2019 geltenden
Fassung bleiben unberihrt.
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(2) Ab dem 1. Januar 2021 anzuwenden sind:

§ 1 Absatz 2 Satz 2,

§ 10 Absatz 5,

§ 22 Absatz 2 Satz 3 bis 6 und Absatz 3,

§ 37 Absatz 2 und 3,

§ 42 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2 Satz 3,

§ 49 Absatz 1 Satz 3,

. § 56 Absatz 6 Satz 3 bis 6

der Fassung des Artikels 10 des Gesetzes vom 21. Dezember 2020 (BGBI. I S. 3096).
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(3) § 7 Absatz 4 Satz 3 und Absatz 5 Satz 1 sowie § 11 Absatz 1 Satz 3 und 4 in der Fassung des Artikels 3
des Gesetzes vom 2. Juni 2021 (BGBI. I S. 1259) sind ab dem 1. Juli 2021 anzuwenden. Bei Vorlage einer
Statusbescheinigung, die nicht die Angaben nach § 7 Absatz 4 Satz 3 in der Fassung des Artikels 3 des
Gesetzes vom 2. Juni 2021 (BGBI. | S. 1259) enthalt, ist ab dem 1. Juli 2021 eine Erstattung nach § 7 Absatz 5
ausgeschlossen.

(4) § 26 Nummer 4 Buchstabe j, Nummer 5 Satz 2 und Nummer 7 Satz 2 in der Fassung des Artikels 5 des
Gesetzes vom 3. Juni 2021 (BGBI. | S. 1498) ist ab dem 2. August 2021 anzuwenden.

(5) § 43 Absatz 2 in der am 30. Juni 2021 geltenden Fassung ist letztmals fur den Veranlagungszeitraum 2021
anzuwenden.

(6) Ab dem 1. Januar 2022 anzuwenden sind:
1. § 1 Absatz 3 Satz 2,
2. § 2 Absatz 16,
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3. § 20 Absatz 3a Satz 2
in der Fassung des Artikels 4 des Gesetzes vom 25. Juni 2021 (BGBI. I S. 2050).

(7) Ab dem 1. Januar 2023 anzuwenden sind:

§ 26,

§ 29 Absatz 1 und 4,

§ 33 Absatz 1,

§ 42 Absatz 5 Satz 1,

. § 45 Absatz 3

der Fassung des Artikels 14 des Gesetzes vom 16. Dezember 2022 (BGBI. | S. 2294).
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(8) § 4 Absatz 2 Nummer 1a und § 26 Nummer 7a in der Fassung des Artikels 25 des Gesetzes vom 27. Marz
2024 (BGBI. 2024 | Nr. 108) sind nach dem 27. Marz 2024 anzuwenden. § 6 Absatz 5 Satz 1 Nummer 1 in der
Fassung des Artikels 25 des Gesetzes vom 27. Marz 2024 (BGBI. 2024 | Nr. 108) ist erstmals auf Gewinne aus
der Veraulerung von Anteilen im Sinne des § 49 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe e Doppelbuchstabe cc des
Einkommensteuergesetzes anzuwenden, bei denen die VerauBerung nach dem 27. Marz 2024 erfolgt und

nur soweit den Gewinnen nach dem 27. Marz 2024 eingetretene Wertveranderungen zugrunde liegen. § 43
Absatz 1 in der Fassung des Artikels 25 des Gesetzes vom 27. Marz 2024 (BGBI. 2024 | Nr. 108) ist erstmals
fur Geschaftsjahre anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 2024 beginnen. § 2 Absatz 9a in der Fassung des
Artikels 25 des Gesetzes vom 27. Marz 2024 (BGBI. 2024 | Nr. 108) ist ab dem 1. Januar 2025 anzuwenden.

(9) § 51 Absatz 5 Satz 3 bis 8 in der Fassung des Artikels 30 des Gesetzes vom 23. Oktober 2024 (BGBI. 2024 |

Nr. 323) ist ab dem 1. Januar 2025 anzuwenden. § 51 Absatz 2 und 3 in der Fassung des Artikels 30 des Gesetzes
vom 23. Oktober 2024 (BGBI. 2024 | Nr. 323) ist anzuwenden flr Geschaftsjahre des Spezial-Investmentfonds, die
nach dem 31. Dezember 2024 beginnen.

(10) In der Fassung des Artikels 11 des Gesetzes vom 2. Dezember 2024 (BGBI. 2024 | Nr. 387) sind anzuwenden:

1. § 17 Absatz 1 Satz 4 ab dem 6. Dezember 2024,

2. § 8 Absatz 4 Satz 2, § 10 Absatz 6, § 20 Absatz 4 und 4a, § 22 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 3 Satz 1, § 36
Absatz 5 sowie § 56 Absatz 3a ab dem 1. Januar 2025,

3. § 6 Absatz 4 Satz 1 auf Einklinfte, die einem Investmentfonds in einem Geschaftsjahr zuflielen, das nach
dem 31. Dezember 2024 beginnt,
4, § 36 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 auf Einklnfte, die einem Spezial-Investmentfonds in einem Geschaftsjahr

zuflieBen, das nach dem 31. Dezember 2024 beginnt,

5. § 36 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 und Absatz 3 Satz 3 auf Gewinne aus der VerdulSerung von Wahrungen
mit zeitlich verzdgerter Erfillung, bei denen der obligatorische Vertrag in Geschaftsjahren des Spezial-
Investmentfonds, die nach dem 31. Dezember 2024 beginnen, rechtswirksam abgeschlossen wird,

6. § 36 Absatz 3 Satz 2 auf VerduBerungsgeschafte, bei denen die Wirtschaftsguter in Geschaftsjahren
des Spezial-Investmentfonds, die nach dem 31. Dezember 2024 beginnen, aufgrund eines nach diesem
Zeitpunkt rechtswirksam abgeschlossenen obligatorischen Vertrags oder gleichstehenden Rechtsakts
angeschafft werden,

7. § 19 Absatz 3 erstmals auf Falle, in denen die unbeschrankte Steuerpflicht des Anlegers nach dem 31.
Dezember 2024 endet, die Investmentanteile nach dem 31. Dezember 2024 unentgeltlich Ubertragen
werden oder der Ausschluss oder die Beschrankung des Besteuerungsrechts der Bundesrepublik
Deutschland hinsichtlich des Gewinns aus der VerauBerung der Investmentanteile nach dem 31.
Dezember 2024 eingetreten ist, und

8. § 49 Absatz 5 erstmals auf Falle, in denen die unbeschrankte Steuerpflicht des Anlegers nach dem
31. Dezember 2024 endet, die Spezial-Investmentanteile nach dem 31. Dezember 2024 unentgeltlich
Ubertragen werden oder der Ausschluss oder die Beschrankung des Besteuerungsrechts der
Bundesrepublik Deutschland hinsichtlich des Gewinns aus der VerauBerung der Spezial-Investmentanteile
nach dem 31. Dezember 2024 eingetreten ist.
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